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Prasident Wiktor Juschtschenko lastete gestern die beschleunigte Abwertung der Hrywnja der Regierung an,
welche die Zentralbank dazu zwang, in diesem Jahr zusétzliche 30 Mrd. Hrywnja (derzeit ca. 2,38 Mrd. €) zu
emittieren. Dabei schaffte es die NBU (Nationalbank der Ukraine) die Reserven fir die Stitzung des Kurses der
Landeswahrung auszuschopfen. Der Prasident versprach “auf3erordentliche MaRnahmen” zu ergreifen, falls die
Leitung der NBU fortsetzt Hrywnja fiir die Finanzierung des Budgetdefizits zu emittieren. Ubrigens, Experten
vermuten, dass die Politiker einer Senkung der Ausgaben des Budgets nicht zustimmen werden, daher setzt sich
die Emission und damit die Abwertung der Hrywnja bis zu einem Niveau von 10 Hrywnja/$ fort.
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Der Dollar verteuerte sich gestern am Interbankenmarkt auf bis zu 8,8 Hrywnja/$ und auf dem Bargeldmarkt
naherten sich die Notierungen der 9 Hrywnja/$. Als Hauptgrund fir die starke Abwertung nannte Prasident Wiktor
Juschtschenko die unausgeglichene Finanzpolitik des Ministerkabinetts, welches die Zentralbank dazu zwang, in
diesem Jahr zur Finanzierung des Budgetdefizits 29,4 Mrd. Hrywnja zu emittieren. “Psychisch wurde Wladimir
Stelmach (der Zentralbankprasident) im 1V. Quartal des letzten Jahres gebrochen, indem man Skandale und
Rucktritte organisierte. Als Quelle fur die Kreditaufnahme der Regierung auf dem Binnenmarkt gibt es nur eine —
die Zentralbank, denn bei Investoren gibt es kein Vertrauen zu ukrainischen Landespapieren. Zum 1. Januar lagen
die Operationen mit Wertpapieren bei 8,5 Mrd. Hrywnja, zum heutigen Tag bei 37,9 Mrd. Hrywnja. 30 Mrd. Hrywnja
sind direkte Kéufe von der Zentralbank”, erklarte Juschtschenko. “Andere Grunde fur die direkte Destabilisierung
der Hrywnja, au3er den Budgetproblemen, sehe ich nicht”.

Den Worten des Prasidenten nach, hat die Regierung das Instrument vollstandig ausgeschopft, welches die
Unternehmen zwang die Steuern im voraus zu zahlen — die Wirtschaft hat vorzeitig 12 Mrd. Hrywnja bis Ende des
Jahres eingebracht, die bereits ausgegeben sind. Dabei liegt die Budgeterfullung zu 20% unter dem Plan. “Die
ersten neun Monate gelang es die Erfiillung des Budgetplanes Uber Manipulationen zu melden, doch mit jedem
Monat Ubertragt sich dieses Problem auf den nachsten”, erklarte Juschtschenko.

Aufgrund des Zustroms von Hrywnja auf den Markt hat die Zentralbank bereits die Limits ausgeschopft, welche sie
fur die Stltzung des Kurses gemall dem Memorandum mit dem Internationalen Wéhrungsfonds aufwenden
konnte. Die Kriterien des Fonds erlaubten es der NBU bis Ende September reine Reserven von 16,6 Mrd. $ zu
haben, doch am Morgen des 3. September haben sie sich bereits auf 16,575 Mrd. $ verringert. Als einen der
Grunde fur die Verringerung der Reserven nannte das Staatsoberhaupt die Bezahlung der Schulden von
“Naftogas” gegenuber “Gasprom”. “Beginnend mit Dezember wurden die Gasabrechnungen von 2,2 Mrd. $,
einschlief3lich der Rechnungen der letzten Monate, aus Ressourcen der Zentralbank getatigt”, betonte Wiktor
Juschtschenko. “Heute ist eine Bedrohung fir die Hrywnja Uibriggeblieben — die Haushaltspolitik des Landes. Ich
habe die Leitung der Zentralbank gewarnt, dass wenn man weiter tber die Geldpresse geht, es bedeutet vor allem
dem Wohlstand eines jeden Menschen einen Schlag zu versetzen”.

Der Président droht der Zentralbank mit Sanktionen: “Ich habe Stelmach heute buchstablich gewarnt, wenn im
Umlauf weitere 1 oder 2 Mrd. Hrywnja auftauchen, dann werde ich zum AuRersten tibergehen und nicht das Ende

seiner Amtszeit abwarten”.

Banker stimmen den Erklarungen von Wiktor Juschtschenko zu, doch halten sie diese nicht fur zeitgemaf. “Nicht
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das Kabinett druckt Geld, sondern die Zentralbank”, erinnerte der Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden einer
der grof3eren auslandischen Banken. “Dass die NBU Hrynwja emittierte, was auf den Kurs Druck ausibte, sollte
bereits Anfang des Jahres den Prasidenten interessieren, der niemals dementiert hat, dass er die NBU
kontrolliert”. Einer der Banker teilte dem “Kommersant-Ukraine* mit, dass Wladimir Stelmach am 4. September
die Leiter der zehn grof3ten Banken versammelt und gemeinsam mit Vertretern des Prasidenten “ernsthaft die
vorliegende Situation des Kurses diskutieren wird”. Seinen Worten nach, untersuchen Banker die Mdglichkeit einer
vollstandigen Aufhebung der Kreditvergabe in Fremdwahrung in der Ukraine.

Jedoch denken Experten nicht, dass es der Zentralbank gelingt auf weitere Hrywnjaemissionen zu verzichten. “Es
gibt zwei Auswege aus der Situation: die Budgetausgaben zu kirzen, worauf niemand aus politischen Erwagungen
eingeht und sich auf die Suche nach Geld zur Finanzierung dieser oder jener Erfordernisse Uiber internationale
Kreditaufnahme oder die Emission von Staatsanleihen zu begeben. Einen dritten gibt es nicht”, ist Igor
Burakowskij, Direktor des Instituts fir Wirtschaftsforschung und Politikberatung, Giberzeugt. Seinen Worten nach,
ist es, da es in der Wirtschaft keine positiven Veranderungen gibt, praktisch unmaéglich den existierenden
Abwertungstrend der Hrywnja zu durchbrechen. “Die Frage besteht nur darin, wie sich die Abwertung fortsetzen
wird und innerhalb welcher Grenzen”, sagt Burakowskij. Der Meinung von Igor Masepa, Generaldirektor der
Investmentfirma Concorde Capital, nach, kann die NBU fir eine Verringerung der Abwertung lediglich fortsetzen
administrative Instrumente einzusetzen, die wenig effektiv sind. “Daher ist es fir alle Fligel der monetéren und
finanziellen Machthaber notwendig das Gehirn einzuschalten und sich von der Politik zu entfernen, was, vom
Prinzip her, unmoglich ist”, betont Masepa. “Daher liegt die Erwartung der Wirtschaft fir das Ende des Jahres bei
10 Hrywnja/$".

Ruslan Tschornyj

Menge an Staatsanleihen in Landeswéahrung im Eigentum der Zentralbank im Jahr 2009, in Mrd. Hrywnja

05.01 8,547
12.01 8,547
19.01 8,547
26.01 8,547
02.02 8,547
09.02 8,547
16.02 8,547
23.02 10,347
02.03 11,219
10.03 12,919
16.03 12,919
23.03 14,421
30.03 18,306
06.04 18,306
13.04 18,306
21.04 18,306
27.04 23,891
05.05 23,889
12.05 23,888
18.05 23,888
25.05 23,888
01.06 23,885
09.06 23,885
15.06 23,885
22.06 23,885
30.06 28,584
06.07 28,584
13.07 30,114
20.07 30,114
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27.07 30,111
03.08 33,004
10.08 33,003
17.08 33,876
25.08 33,872
31.08 34,616
03.09 37,900

Quelle: Kommersant-Ukraine
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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