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Die ukrainische Wéhrung wurde vor einigen Wochen erneut stark abgewertet. Allein in den ersten Septembertagen
verlor die Hrywnja gegenuber dem US-Dollar vier Prozent. Vor Beginn der Weltwirtschaftskrise konnte man einen
Dollar fur finf Hrywnja erwerben. Dann ging es abwarts, und erst massive Interventionen der ukrainischen
Zentralbank (NBU) konnten den Kurs bei einem Dollar zu 8,5 Hrywnja stabilisieren.

Nachdem die Wirtschaft im ersten Halbjahr 2009 um 20 Prozent gegenliber dem Vorjahreszeitraum eingebrochen
war und die Bankkunden massenweise versucht hatten, ihre Konten aufzulésen, konnte ein Notkredit des
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) die Lage zeitweilig stabilisieren. Inzwischen wurden 10,6 Milliarden des
16,43 Milliarden Dollar schweren Kreditpakets ausgezahlt. Das festigte den Wechselkurs zu den wichtigsten
Wahrungen. Ende 2008 hatte die Zentralbank zudem Beschrankungen wieder aufgehoben, durch die es
Bankkunden verwehrt worden war, ihre Spareinlagen vorzeitig abzuheben. Dadurch wurden seit Anfang des
Jahres Guthaben im Volumen von umgerechnet 5,4 Milliarden US-Dollar zurtickgeholt und in Devisen
umgetauscht.

Die Bevdlkerung »glaubt nicht an die Hrywnja«, erklarten ukrainische Banker jiingst gegeniber der polnischen
Tageszeitung Gazeta Wyborcza. Ahnlich verhielten sich auch ukrainische Exportfirmen, die ihre Deviseneinkiinfte
nicht in die Landeswéhrung umtauschen wirden, so die polnische Tageszeitung. Bereits bei der chaotischen
Systemtransformation nach dem Zusammenbruch der Sowjetunion Anfang der 90er Jahre erlebte die Bevolkerung,
wie sich ihre Ersparnisse durch eine galoppierende Inflation in Luft auflésten. Eine &hnliche Entwicklung kdnnte
sich wiederholen. Die Financial Times berichtete, dal Analysten der Commerzbank bereits vor gro3angelegten
Spekulationsangriffen gegen die Hrywnja warnen.

Der Zentralbank in Kiew bleibt nichts ibrig, als mit massiven Stutzungskaufen zu versuchen, die Landeswéahrung
vor dem Zusammenbruch zu bewahren. Allein im September wird die NBU eine Milliarde US-Dollar aus ihren
Devisenreserven fur derartige Aktionen aufwenden. Hierdurch gehen diese Reserven rapide zuriick, was zu
weiteren Spannungen mit dem IWF fuhrt und die Auszahlung der ndchsten Kredittranche von 3,8 Milliarden
US-Dollar verzdgert.

Der Fonds verlangte, da3 zum Abschluf3 des dritten Quartals die Devisenreserven der Ukraine mindestens 16,6
Milliarden US-Dollar betragen. Bereits am 2. September unterschritt die NBU diese Vorgabe. Die verschleppte
Auszahlung weiterer Gelder wurde vom IWF auch mit Verzégerungen bei Sozialkiirzungen begriindet, die an die
Kreditvergabe gekoppelt waren. Ein ukrainisches Gericht blockierte beispielsweise die Erhthung der Gaspreise
zum 1. September 2009. Es gilt als gewil3, da’ derart unpopulare MaRnahmen bis zur Prasidentschaftswahl im
Januar nicht durchgesetzt werden kénnen.

Der Fall der Hrywnja bringt vor allem Kreditnehmer — und somit auch die Banken — in Bedrangnis. Knapp 50
Prozent aller von Unternehmen und Privatpersonen in den vergangenen Jahren aufgenommenen Kredite wurden
in Fremdwéahrungen abgeschlossen. Die Auslandsschulden der Ukraine sollen sich derzeit auf tiber 100 Milliarden
US-Dollar belaufen. Das sind mehr als 2100 Dollar pro Einwohner eines Landes, in dem der statistische
Durchschnittsmonatslohn bei umgerechnet etwa 300 US-Dollar liegt.

Ein enormer Teil dieser vor allem von westlichen Banken vergebenen Darlehen wird nicht zuriickgezahlt werden
kénnen. Der ehemalige stellvertretende Vorsitzender der NBU, Olexandr Sawtschenko, warnte vor massiv
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steigenden Kreditausfallen: »Bei einem Kurs von tber acht Hrywnja fir einen Dollar haben wir bereits nicht mehr
funf bis zehn Prozent fauler Kredite, sondern 15 bis 20 Prozent. Und dann werden nicht mehr nur zehn bis 15
Banken einen Zwangsverwalter haben, sondern 30 bis 40«, sagt der Mann, der aufgrund seiner Opposition zur
Politik der Zentralbank zuriickgetreten ist.

Die fruheren Stitzen der ukrainischen (Defizit-)Konjunktur — Baubranche und Konsum — sind weggebrochen. So
soll der Bausektor in diesem Jahr um 16,3 Prozent zurtickgehen. Prognosen des IWF zufolge wird die gesamte
Volkswirtschaft der Ukraine in diesem Jahr um 14 Prozent schrumpfen. Drei Viertel der Bevilkerung sehen wegen
der Abwertung fir die néchste Zukunft schwarz. Die 6ffentliche Diskussion Uber eine »zweite Krisenwelle« lasse
das Konsumentenvertrauen schnell absinken und lllusionen Uber eine rasche wirtschaftliche Belebung schwinden,
schluf3folgerte das ukrainische Internationale Zentrum fir Politikstudien (ICPS) in einer entsprechenden
Untersuchung.

Immerhin konnte das staatliche statistische Komitee vermelden: Zwischen Januar und Juli 2009 sank das
Handelsbilanzdefizit auf »nur« noch 3,1 Milliarden US-Dollar. Ahnlich der Situation in Rumanien hatten die Ukrainer
einen grofRen Teil ihrer Kredite fur den Konsum westlicher Waren ausgegeben. Nach Zusammenbruch der
Konjunktur auf Pump werden nun auch deutlich weniger Guter importiert. In den ersten sieben Monaten dieses
Jahres hat sich das ukrainische AuRenhandelsvolumen halbiert.
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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