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Die Ukraine bendtigte zwei Monate dazu, um den Internationalen Wéahrungsfonds (IWF) davon zu Uberzeugen,
dass dieser die Verhandlungen tber die Gewahrung der zweiten Tranche des IWF-Kredites in Héhe von 1,85 Mrd.
$ wieder aufnimmt. Die Mission des Fonds kehrt in der Mitte dieser Woche wieder nach Kiew zurlick — die
Regierung hat die Annahme aller geforderten Gesetze garantiert, teilte man beim IWF am Freitag mit. Die
Fortsetzung des IWF-Programms wird sich positiv auf die Wahrungs- und Wertpapiermarkte auswirken, sind sich
Experten sicher.
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Der Internationale Wahrungsfonds hat am 3. April seine Bereitschaft verkiindet, in die Ukraine fur die
Wiederaufnahme von Verhandlungen zurtickzukehren. “Die Mission des IWF unter der Leitung von Ceyla
Pazarbaziolu plant nach Kiew fiir die Fortsetzung der Diskussion im Rahmen der ersten Uberpriifung des
Programmes zurtickzukehren, auf welches sich die Finanzierung gemaf des stand-by Abkommens stiitzt”, heil3t
es in der Erklarung der Abteilung fiir Offentlichkeitsarbeit des IWF. Die Riickkehr der Mission wird bereits “in der
Mitte der nachsten Woche” erwartet — ungefahr am 7. — 9. April.

Wie der “Kommersant-Ukraine" (Ausgabe vom 9. Februar) mitteilte, hatte der Fonds Kiew bereits am 6. Februar
verlassen, da die Verhandlungen mit der Regierung, die am 21. Januar einsetzten, nicht von Erfolg gekront waren
— das Kabinett wollte die Haushaltsausgaben nicht verringern um ein dreiprozentiges Defizit (auf das BIP bezogen)
zu erreichen. Im Resultat hatte der IWF der Ukraine die zweite Tranche des Kredits von 1,85 Mrd. $ der
allgemeinen Kreditlinie von 16,4 Mrd. $ (Sonderziehungsrechte von 11 Mrd.; 802% der Quote der Ukraine) nicht in
der vereinbarten Frist — bis 15. Februar — gewahrt.

Die Hindernisse wurden durch die Regierung tber die Zustimmung zur Erfullung der Forderungen des IWF
beseitigt und ebenfalls von der vom Parlament am 31. Marz beschlossenen Erhéhung der Zigaretten, Alkohol und
Kraftstoffsteuern. “Der IWF hat eine Uiberzeugende Versicherung vom Prasidenten und der Premierministerin
bezuglich ihrer Bereitschaft eine Annahme der Gesetze, welche auf die Starkung des finanziellen Zustandes des
Pensionsfonds und von ‘Naftogas Ukrainy’ abzielen, zwischen dem 13. und 17. April sicherzustellen, erhalten”,
heil3t es in der Erklarung des IWF. Die Werchowna Rada soll auch mit dem IWF und der Weltbank abgestimmte
Gesetzesentwirfe beschlieRen, die auf eine “Unterstiitzung bei der Umsetzung einer Strategie fur die
Restrukturierung des Bankensektors” gerichtet ist. Bei der Weltbank teilte man dem “Kommersant-Ukraine® mit,
dass die Rede von der vom Ministerkabinett und der Zentralbank ausgearbeitetem Mechanismus der
Reorganisierung der Banken geht.

Das Versprechen des IWF nach Kiew zurlickzukehren, tbte einen positiven Einfluss auf den Aktienmarkt aus. “Am
Donnerstag-Freitag begann ein Sinken der Diskontsétze der Eurobonds und der PFTS-Index (ukrainischer
Aktienindex) stieg am Freitag um 4,75% auf 247,5 Punkte”, sagte der Prasident der Ukrainischen Gesellschaft der
Finanzanalysten, Jurij Prosorow. “Auf dem Wertpapiermarkt wirkt sich die erwartete Ankunft der IWF-Mission
besonders auf die Preise der Eurobonds aus. Vor dem Hintergrund des Anstiegs ihres Werts um 5-10%
wochentlich im letzten Monat, kann man ein beschleunigtes Wachstum erwarten. Auf die Aktiennotierungen wird
die Ankunft des IWF indirekt wirken”, betonte Anastasija Nasarenko, Handlerin der Investmentgesellschaft
Concorde Capital. Am Vorabend der Entscheidung des IWF, am 2. April, stieg der Index EMBI+ Ukraina (Emerging
Markets Bond Index) auf 124,8%, obgleich sich der Rendite-Spread zu den amerikanischen Staatsanleihen um 3
Punkte verringerte, auf 2737. Den Angaben der Agentur Cbonds nach, blieb der Wert der Versicherungen fir
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Eurobonds (CDS) in der Zeit vom 25. Mérz bis 2. April unveréndert — bei 4350 Punkten.

“Der Effekt des Eintreffens der IWF-Mission ist begrenzt positiv”, erklarte der Leiter der Verwaltung der
Investitions- und Bankendienstleistungen Erik Naiman. “In der nédchsten Woche, wird, darunter auch dank diesem
Faktor, der Kauf/Verkauf des Dollars auf einem Niveau von 8,1-8,2 Hrywnja/$ schwanken”. “Die Entscheidung
des IWF zur Wiederaufnahme der Zusammenarbeit 16st das Problem der spekulativen Attacken auf den Kurs der
Hrywnja. Daher kann man eine Stabilisierung des Interbankenkurses auf einem Niveau von 7,5-8 Hrywnja/$
erwarten”, figte Prosorow hinzu.

Jurij Pantschenko

Quelle: Kommersant-Ukraine

Ubersetzer: Andreas Stein — Wérter: 654
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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