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Der Fernsehsender der zweiten Reihe NTN, von den Eigentiimern mit 250 Mio. $ bewertet, sucht Kaufer. Wie dem
Kommersant-Ukraine bekannt wurde, haben die Eigentimer von NTN die Investmentbank “Renaissance Capital”
damit beauftragt, einer Reihe der grof3ten russischen Medienunternehmen diesen Vorschlag zu unterbreiten.
Gleichzeitig wird der Sender auch ukrainischen Kaufern angeboten. Einen Preis zu nennen ware spekulativ — die
Einnahmen des Senders aus Werbung ergeben 4 Mio. $ im Jahr. Experten gehen davon aus, dass der Sender
dennoch verkauft wird.
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Dariiber, dass der Sender NTN zum Verkauf steht, wurde dem “Kommersant-Ukraine* von einem Top-Manager
eines russischen Medienunternehmens erzahlt. Den Worten des Generaldirektors von NTN Alexander lljaschenko
nach, ist ihm nicht bekannt, dass der Sender plant Investoren anzuziehen, “doch kann es sein, dass auf der Ebene
der Eigentiimer Verhandlungen gefuhrt werden.” NTN wird vom Haupt des staatlichen Komitees fiir Fernseh- und
Radiosendungen Eduard Prutnik kontrolliert, sind sich Marktteilnehmer sicher. Der stellvertretende Leiter des
staatlichen Komitees flir Fernseh- und Rundfunksendungen Alexander Kurdinowitsch, erklarte dem
“Kommersant-Ukraine“, dass Prutnik im Urlaub sei und keinerlei Beziehungen zum Sender NTN hat.

Den Vorschlag zum Kauf von Anteilen an NTN machte “Renaissance Capital” einer Reihe von russischen
Medienunternehmen, im Einzelnen der Holding “Prof-Media”, dem Fond Russian Media Ventures, in welchem die
Gruppe “Video Internation” enthalten ist, sowie “STS Media”. Der Generaldirektor von “Prof-Media” Raffael
Akopow enthielt sich gestern jeglichen Kommentares. Das Haupt von Russian Media Ventures Kirill Lysko merkte
an, dass er vor ungefahr drei Wochen das Angebot von “Renaissance Capital” erhalten habe, doch “dem Fond ist
das Angebot nicht von Interesse.”?? Im Pressedienst von “STS Media” wurde gesagt, dass die Firma bereits
mitgeteilt habe, dass sie Mdglichkeiten von Zukaufen im Bereich der GUS Staaten prife, doch von genauen
Kommentaren nahmen sie Abstand. Genauso wenig wurden die Verhandlungen von “Renaissance Capital’
kommentiert.

Die Eigentiimer von NTN bewerten den Sender mit 250 Mio. Dollar $, sagte dem “Kommersant-Ukraine" ein
Informant welcher an den Verhandlungen beteiligt ist. Den Angaben von Cortex (Analytikabteilung der
Reklameholding Publicis Groupt Ukraine) nach, betrug das Werbevolumen des Fernsehmarktes in 2006 370 Mio.
$, die Prognose fiir 2007 betragt 462 Mio. $. Der Informant fligte hinzu, dass zur Zeit an den Verhandlungen “STS
Media” und eine Reihe von ukrainischen Firmen teilndhme. Die Teilnahme von STS an den Verhandlungen mit den
Besitzern von NTN weist darauf hin, dass die Besitzer bereit sind das Kontrollpaket der Aktien des Unternehmens
zu verkaufen. Vor einem Monat erklérte der Vorstandsvorsitzende von “STS Media” Alexander Rodnjanskij im
Interview mit dem “Kommersant-Ukraine®, dass fur das Unternehmen Minoritatspakete von Aktiva, aus dem
Raum der GUS, nicht interessant sind.

Der Fernsehsender NTN (Gesellschaft mit beschrankter Haftung “Telestudio ‘Slushba Informazii”’) sendet seit
dem 1. November 2004. Den Angaben der GfK Ukraine nach, besetzte der Sender den 9. Platz beim Anteil der
Zuschauer Uber vier Jahr mit 2,91%. Experten nach betrugen die Einnahmen aus Werbung in 2006 ca. 4 Mio. $,
und in 2007 10 — 11 Mio. $. Eine den Verhandlungen nahestehende Informationsquelle bestatigte, dass der Verlust
von NTN in 2006 etwa 2 Mio. $ betrug. 99,98% der Firma gehoren der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
“Capitalinvest”, 0,019% “Shidawtotrans”.
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“Die Bewertung von NTN ist Giberzogen, doch in Situationen, wo die Besitzer der Fernsehsender diese nicht
verkaufen, werden sogar kleine Anteile zu spekulativen Preisen verkauft.”, berichtet der unabhangige
Medienberater Alexander Tkatschenko. “So gingen, K1, K2 und Megasport (die Anteile an Zuschauern tber vier
Jahre betragen 0,82%, 0,8% und 1,1% anteilig) fir mehr als 100 Mio. $ weg.” Der Preis ist offensichtlich tiberhéht,
stimmt der Chef der Leitung es Senders STB WIladimir Borodjanskij zu: “Fir den Sender ist ein Preis des 15 -20
fachen des EBITDA gerechtfertigt.” Solch ein hoher Preis ist gerechtfertigt, wenn der Kaufer weif3t, wie scharf sich
der Gewinn im Laufe der nachsten funf bis zehn Jahre erhdht, denkt er.

Die Aktionare und “Renaissance Capital” orientieren sich weniger an den finanziellen Kennzahlen von NTN, als an
der Mdglichkeit eines Sendernetzes, erkennen Experten an. Die technische Abdeckung von NTN ist 87,8% der
Ukraine. 88 Stadte mit einer Einwohnerzahl von mehr als 50.000 Menschen, in weiteren 83 Stadten ist der Kanal
Bestandteil des Kabelpaketes. “Mit dieser Abdeckung kann man den Anteil der Fernsehzuschauer im Fall des
Verkaufs an einen Strategen mit Zugang zu qualitativem Content erhdhen.”, so das Haupt der Leitung der Firma
“StarMedia” Wlad Rjaschin.
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

¢ das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, dirfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstandlicher Sprache.
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