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Fir das Bergbauunternehmen Ferrexpo von Konstantin Shewago wurde das vergangene zum schlechtesten der
letzten Jahre. Im Jahresbericht informierte das Unternehmen gestern Uber das Sinken des Umsatzes um mehr als
40% und des Gewinns um 22%. Ungeachtet dessen steigen die Aktien von Ferrexpo weiter. Experten erklaren dies
mit der bevorstehenden Erh6hung der Vertragspreise fur Eisenerz in der Welt.
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2009 sank der Umsatz von Ferrexpo um 41,9% auf 648,7 Mio. $, das EBITDA um 27% auf 138,1 Mio. $ und der
Reingewinn um 22% auf 71 Mio. $, teilte das Unternehmen in seinem Jahresbericht an der Londoner Aktienboérse
mit. Das sind die schlechtesten Werte fiir Ferrexpo seit dem Bdrsengang 2007. Dabei waren die
Produktionskapazitaten des Unternehmens fast zu 100% ausgelastet. Im letzten Jahr sanken die Vertragspreise
fur Erze in Verbindung mit der Krise um 33-44%. Der Meinung des Hauptinhabers und CEO von Ferrexpo,
Konstantin Shewago, nach, der im Bericht zitiert wird, ist die Hauptsache, dass das Unternehmen 2009 weiter
Gewinn machte. ,2010 hat der Eisenerzmarkt groRartige Perspektiven und wir bemiihen uns Vorteile aus jeglichen
Wachstumsmadglichkeiten zu ziehen“, betonte er.

Das Hauptaktiv von Ferrexpo ist der grof3te Hersteller von Eisenerzpellets in der Ukraine — das Poltawaer
Erzanreicherungskombinat. 51% der Aktien von Ferrexpo besitzt die Fevamotinico S.a.r.l. von Konstantin
Shewago, 13% — RPG Industries SE des tschechischen Unternehmers Zden?k Bakala, jeweils 4% gehdren JP
Morgan, Citigroup ? Morgan Stanley, weitere 3% Fayver Properties Inc. Gennadij Bogoljubows. Die gestrige
Kapitalisierung lag bei 3,01 Mrd. $.

Ungeachtet der Verschlechterung der Finanzindikatoren, steigen die Aktien von Ferrexpo. Ausnahme bildeten auch
der gestrige Handel nicht — der Preis fir die Papiere stieg um 9,7% auf 5,12%. Derzeit steigen die Aktien aller
Bergbauunternehmen in Erwartung einer Erhéhung der Vertragspreise flr Eisenerz, erklart der Analyst des
Investmentunternehmens Dragon Capital, Sergej Gajda. Den Angaben von brasilianischen Medien nach besteht
das grof3te Erzbergbauunternehmen der Welt — die brasilianische Vale — auf einer Erhdhung der Preise fiir
Eisenerzkonzentrat vom 1. April an auf 114% auf 122%/t. ,Derzeit miissen die drei grof3ten Produzenten — Vale,
BHO Billiton und Rio Tinto — sich mit den Abnehmern auf einen Vertragspreis einigen. Dieser wird auf fiir Ferrexpo
zum Benchmark, welche danach ihre Preise erh6hen kann“, sagt Boris Krasnoshenow von Renaissance Capital.
Derzeit setzt Ferrexpo bis zu 90% seiner Produktion Uber langfristige Vertrage um.

Das Jahr 2010 sollte fuir das Unternehmen bedeutend besser sein — nach Schatzungen von Renaissance Capital
wird das EBITDA von Ferrexpo bei 362 Mio. $ liegen. ,Die Selbstkosten der Pelletproduktion lagen im Februar bei
38,7%/t und die Produkte des Unternehmens werden fiir mehr als 80$/t abgesetzt, betont der Analyst des
Investmentunternehmens Phoenix Capital, Alexander Makarow. ,In den Sommermonaten sinken die Selbstkosten
der Produktion um weitere 10-15%.“ Auf die Rentabilitat von Ferrexpo kdnnte sich auch eine mdgliche Erhéhung
der Preise fir Eisenerztransporte auswirken — das geltende Memorandum zwischen der Metallindustrie und dem
Kabinett lauft zum 1. April aus. ,Die Eisenbahntarife und die Hafengebiihren machen etwa 12-13%$/t der
Selbstkosten der Pelletproduktion aus. Daher wird eine Erhéhung der Tarife fir den Eisenbahntransport um
20-30% fur Ferrexpo spirbar sein“, sagt Alexander Makarow.

Alexander Tschernowalow

Quelle: Kommersant-Ukraine
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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