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Das Oberste Schiedsgericht hat die Sanierung der Offenen Aktiengesellschaft “Dneproenergo” als
gesetzeskonform anerkannt. Auf diese Weise gelang es einem Minderheitsaktionar, welcher mit der Gruppe
“Privat” in Verbindung gebracht wird, nicht, die Entscheidung der zusatzlichen Aktienemitierung, in Folge dessen
mehr als 26% der Aktien des Unternehmens zur “Donbasser Brennstoff- und Energiefirma” (DBEF) Rinat
Achmetows Uibergingen, zuriickzunehmen. Das bedeutet jedoch nicht das Ende fiir den Ubernahmekampf um das
Unternehmen. Wie dem Kommersant-Ukraine bekannt wurde, bereitet man im Ministerialkabinett einen neuen
Plan zur Ricknahme der Sanierung vor. Dieser widerspricht, nach Expertenmeinung, den geltenden ukrainischen
Gesetzen.

Das Oberste Schiedsgericht hat die Sanierung der Offenen Aktiengesellschaft “Dneproenergo” als
gesetzeskonform anerkannt. Auf diese Weise gelang es einem Minderheitsaktionar, welcher mit der Gruppe
“Privat” in Verbindung gebracht wird, nicht, die Entscheidung der zuséatzlichen Aktienemitierung, in Folge dessen
mehr als 26% der Aktien des Unternehmens zur “Donbasser Brennstoff- und Energiefirma” (DBEF) Rinat
Achmetows tibergingen, zuriickzunehmen. Das bedeutet jedoch nicht das Ende fir den Ubernahmekampf um das
Unternehmen. Wie dem “Kommersant-Ukraine" bekannt wurde, bereitet man im Ministerialkabinett einen neuen
Plan zur Ricknahme der Sanierung vor. Dieser widerspricht, nach Expertenmeinung, den geltenden ukrainischen
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“Dneproenergo” ist einer der grof3ten Energieerzeuger der Ukraine. Besitzt drei Warmekraftwerke mit einer
installierten Kraftwerksleistung von 8,185 Gigawatt. Der Umsatz in 2006 betrug 530 Mio. Hrywnja (ca. 71,62 Mio.
€), bei einem Reingewinn 12,6 Mio. Hrywnja (ca. 1,7 Mio. €) 50% + 1 Aktie besitzt die staatliche Aktiengesellschaft
“Energetitscheskaja Kompanija Ukrainy”, 44% die DBEF, die restlichen Anteile gehdren Minderheitsaktionaren. Die
Marktkapitalisierung an der PFTS betrug zum 25. Januar 9,6 Mrd. Hrywnja (ca. 1,29 Mrd. €).

Aus der Mitteilung des Pressedienstes der “Dneproenergo” folgt, dass das Oberste Schiedsgericht am 25. Januar
der eingelegten Berufung des Unternehmens statt gegeben hat und damit die Forderungen des
Minderheitsaktionars — der Investmentfirma “Business-Invest”, welche zur “Privat” Gruppe gehort (besitzt
0,00655% der Aktien) — als haltlos anerkannte. Nach der Klage der “Business-Invest” vor dem Berufungsgericht
der Saporoshjer Oblast am 21. Dezember 2007, nahm das Gericht die Entscheidung der Aktionérsversammlung
vom 27. August zuriick ("Kommersant-Ukraine" vom 25. Dezember). Auf dieser stimmten mehr als 98% der
Aktiondre dem Sanierungsplan zu, welcher vorher vom Berufungsgericht der Saporoshjer Oblast bestéatigt wurde.
Gemal dem Plan, erhielten die Gesellschaft mit beschrankter Haftung “Investizionnoje Obschtschestwo”, die den
Kreditgebern der “Dneproenergo” untergeordnete Firma “Pawlogradugol” und der Schacht “Komsomolez
Donbassa”, welche zur DBEF gehdren, erhielten die Aktien aus der Zusatzemission im Wert von 25 Mio. Hrywnja
(ca. 3,38 Mio. € = 26%). Im Austausch tbernahm die “Investizionnoje Obschtschestwo” Zahlungsverpflichtungen
des Unternehmens in H6he von 950 Mio. Hrywnja (ca. 128,38 €, ein Grof3teil davon ging an staatliche Kreditgeber)
und Uberwies einen Teil der fir den Investitionsplan vorgesehenen Mittel. Insgesamt sollen laut Plan in die
Produktionskapazitaten mehr als 1 Mrd. Hrywnja (ca. 135,135 Mio. €) investiert werden.

“Der Beschluss des Obersten Schiedsgericht ist motiviert vom Fehlen einer Verletzung der Rechte und Interessen
der Aktionare der Gesellschaft mit beschréankter Haftung ‘Investizionnaja Kompanija “Business-Invest™ * bei

dem Aufruf zur und Durchfiihrung der Aktionarsversammlung von ‘Dneproenergo’ und den dort getroffenen
Entscheidungen.”, heil3t es in der Erklarung der “Dneproenergo’. “Die Entscheidung des Gerichtes bekraftigte
noch einmal die Gesetzes- und RechtmaRigkeit aller MaBhahmen, welche von den Aktionéren der
‘Dneproenergo’, den Kreditgebern und Investoren mit dem Ziel der Wiederherstellung der Zahlungsféahigkeit und
der Beendigung des Insolvenzverfahrens angenommen wurden.”, zitierte der Pressedienst das Vorstandsmitglied
des Unternehmens Dmitrij Tewelew.

Ein Informant des “Kommersant-Ukraine"“ in der “Privat” Gruppe erklarte gestern, dass die Holding nicht
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beabsichtigt die Entscheidung der letzten Aktionarsversammlung “Dneproenergos” anzufechten und bereitet sich
vor eine Ricknahme vor Gericht, mit “Hilfe eines Dokumentes, welches recht bald vom Ministerialkabinett
angenommen wird”, zu erreichen.

Wie dem “Kommersant-Ukraine* bekannt wurde, geht die Rede um die Riicknahme der Regierungsanordnung
Nr. 407-R vom 13. Juli 2007, in welcher der Regierungsvertreterin — der Staatlichen Aktiengesellschaft
“Energetitscheskaja Kompanija Ukrainy” — vorgeschrieben wurde fiir die Zusatzemission zu stimmen.

Dem “Kommersant-Ukraine” liegt das vom Energieministerium vorbereitete Projekt eines Beschlusses uber die
Rucknahme dieser Anweisung vor. Seine Ausarbeitung wurde vom Ministerium flir Brennstoffe und Energie bereits
Ende letzten Jahres initiiert. Danach wies der erste Vizepremier, Alexander Turtschinow, die Vorbereitung des
Dokumentes an. Im Erklarungsteil der neuen Vorlage wird erklart, dass die vorangegangene Entscheidung des
Ministerialkabinetts unbedingt zuriickgenommen werden muss, da die Sanierung zu einer Verringerung der
staatlichen Rechte am Stammkapital der “Dneproenergo” fihrte. Dies ist nicht der erste Fall, bei dem das
Energieministerium die Annahme einer Entscheidung ausldst, welche vorteilhaft fir die Gruppe “Privat” ist.
Bereits friiher verbot das Ministerium der Staatlichen Aktiengesellschaft “Energetitscheskaja Kompanija Ukrainy”
den Registrator der Aktien des gro3ten zur Gruppe “Privat” gehérenden Energieerzeugers, der Offenen
Aktiengesellschaft “Finanzgesellschaft ‘Ukrneftegas™, zu wechseln ("Kommersant-Ukraine“ vom 16. Januar).

Im Ubrigen gehen die vom “Kommersant-Ukraine* befragten Juristen davon aus, dass ein Verbot der Sanierung
sogar nach der Riicknahme der alten Kabinettsanweisung nicht méglich sein wird. “Das Gesetz kann nicht
riickwirkend sein. Und die vom Energieministerium initiierte Anderung im Kabinettsbeschluss kann nur
nachfolgende Geschéfte betreffen und nicht bereits abgeschlossene.”, sagt der Teilhaber der Kanzlei “Prawowyje
Partnjory”, Andrej Domanskij. Der leitende Partner der Kanzlei “Astapov Lawyers”, Andrej Astapow, merkt an,
dass es juristisch keine Moglichkeit gibt, die Entscheidung der Aktionarsversammlung zurtickzunehmen, fur die
98% der Aktionare gestimmt haben.

Alexander Tschernowalow

Quelle: Kommersant-Ukraine

Ubersetzer: Andreas Stein — Wérter: 856
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

¢ das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, dirfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstandlicher Sprache.
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