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Die ,Metinvest“-Gruppe hat die Kontrolle Gber das Metallkombinat ,Saporoshstal” erlangt. Am Freitag wurde
bekannt, dass die Industrialbankgruppe sich dazu entschied, ihre Anteile am Metall- und Verhittungsgeschaft nicht
an russische Investoren, die mit der Wneschekonombank in Verbindung stehen, sondern an das Unternehmen
Rinat Achmetows zu verkaufen. Jetzt stehen das Kombinat und andere Aktiva der Holding ,,Saporoshstal” unter
der Kontrolle von ,Metinvest“. Doch um einen Schlusspunkt hinter den Streit um die Aktien des Unternehmens zu
setzen, ist es, wie Experten betonen, noch zu frih.
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Besitzer der 50% der Aktien des Verhittungs- und Metallgeschéafts der Industrialbankgruppe — der
»Saporoshstal“-Holding — wurde die ,Metinvest“-Gruppe, teilte man am Freitag beim Unternehmen mit. Zwischen
ihnen wurde ein Abkommen Gber das gemeinsame Management der Aktiva geschlossen und ,Metinvest” erhielt
eine Option fuir den Aufkauf der Gbrigen 50% der Holding. Mit detaillierteren Kommentaren hielten sich beide
Seiten zurlck.

Als Hauptbesitzer der Industrialbankgruppe werden Igor Dworezkij, Artur Abdinow und Witalij Sazkij angesehen.
Die Gruppe besitzt 50% der ,Saporoshstal“-Holding, die ihrerseits 20 Verhittungs- und Metallaktiva hauptsachlich
in der Ukraine und Russland vereint. Insbesondere sind das mehr als 96,6% der Aktien des Metallkombinats
.Saporoshstal”, 41% der Aktien an ,Saporoshkoks* und 29% der Aktien des Saporoshjer Eisenerzkombinats. Sie
kontrolliert das Saporoshjer Werk fur feuerfeste Anlagen, das Lugansker Réhrenwerk und , Trubostal“ und
ebenfalls einige schrottverarbeitende Unternehmen und Kohleschéchte, die Anreicherungsfabrik
»Scholochowskaja“ und eine Kette von Handelsunternehmen und Metallbasen in der GUS und anderen Landern.
Die Finanzkennzahlen werden nicht bekanntgegeben.

Ein weiterer Besitzer von 50% der ,Saporoshstal“-Holding ist unbekannt. Bis 2010 war dies die Midland

Resources Holding von Eduard Schifrin und Alex Schnajder. Im Mai letzten Jahres verkauften sie ihren Anteil an
einen unbekannten russischen Investor. Das Geschéaft im Wert von 850 Mio. $ wurden von der
Wneschekonombank gesponsort. Die Luxe Holdings von Rinat Achmetow versuchte diesen Verkauf anzufechten.
Das Unternehmen wandte sich dafiir an das Oberste Gericht in London mit der Forderung den Verkauf
aufzuheben, dabei erklérend, dass Luxe vorher ein Abkommen Uber den Erwerb von 50% der Holding fur 690 Mio.
$ abgeschlossen hatte. Spater anderte der Klager seine Forderungen und erreichte den Einzug von 105 Mio. $ von
Midland (Ausgabe des “Kommersant-Ukraine” vom 16. November 2010). Gemaf3 den Unterlagen der Sache
wollten die Besitzer der Industrialbankgruppe ihren Anteil an der Holding an den neuen Kéaufer ,gemeinsam und
gleichzeitig mit Midland“ durchflihren. Warum das nicht stattfand, wurde nicht mitgeteilt.

Der Analyst des Investmentunternehmens Dragon Capital, Sergej Gajda, meint, dass ,Metinvest* ,Saporoshstal”
erwarb, damit es die Konkurrenten nicht bekommen. Vorher hatten ArcelorMittal, Posco und ,Sewerstal Interesse
am Kombinat bekundet. ,Aus eben jenem Grunde hat ‘Metinvest’ 2010 das Mariupoler Stahlwerk erworben®,
betont Gajda. ,Uber den Kauf des Mariupoler Stahlwerkes und von ‘Saporoshstal’ hat ‘Metinvest’ sich ebenfalls
einen garantierten Absatzmarkt fiir Eisenerz beschafft. Den Angaben von Fitch nach hatte ,Metinvest” den
eigenen Bedarf an Eisenerz zu 200% sichergestellt.

Der Ausbau der Stahlkapazitaten ist ein Teil der Strategie von ,Metinvest”, betont der Analyst des
Investmentunternhemens Concorde Capital, Andrej Gerus. Den Angaben der Assoziation Worldsteel entfiel 2010
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auf ,Metinvest" 26% des Anteils am erzeugten Stahl in der Ukraine und 8% in der GUS. Unter Berlicksichtigung der
Kapazitaten des Mariupoler Metallkombinates, das ,Metinvest* im letzten Jahr erwarb, kénnten diese Werte auf
43% bzw. 13% steigen. Das Kontrollpaket an ,Saporoshstal” erlaubt es ,Metinvest” die Produktions- und
Finanzkennziffern des Metallkombinates in der eigenen Berichterstattung auszuweisen. Derart kénnte ,Metinvest*
seinen Anteil am ukrainischen Markt auf 53% erhéhen und den in der GUS auf 16%. Bleibt anzumerken, dass
dieser Anteil auf dem ukrainischen Markt nicht als Monopol angesehen wird. ,Mehr als 80% der in der Ukraine
erzeugten Metallprodukte werden exportiert. Daher wird das Antimonopolkomitee diesen Markt im Rahmen der
GUS betrachten, wie es bereits beim Eisenerz war“, hebt Andrej Gerus hervor.

~Saporoshstal ist eine der riickstandigsten Metallproduktionsstatten im Lande. Den Einschatzungen des
Unternehmens nach sind fir die Durchfiihrung einer Modernisierung etwa 1,8-2 Mrd. $ nétig. Der Léwenanteil
dieser Mittel muss fur die Umriistung des Stahlwerks von den Siemens-Martin-Ofen auf das
Sauerstoffblasverfahren aufgewendet werden. Andrej Gerus meint, dass ,Metinvest* diese Ausgaben
wahrscheinlich tatigen wird. ,Wie die Erfahrung der Ubernahme des Mariupoler Stahlwerks zeigt, hat ‘Metinvest’
nach dem Erhalt der Kontrolle tiber das Kombinat sich aktiv mit der Modernisierung der Kapazitaten des
Unternehmens befasst. Vor kurzem verkiindete das Unternehmen die Erh6hung des
Kapitalinvestitionsprogrammes von 2 Mrd. $ auf 3 Mrd. $“, sagt er.

Gajda hebt ebenfalls hervor, dass ,Metinvest" das Unternehmen ungeachtet dessen kontrollieren kénnen wird,
das ein bedeutender Anteil der Aktiva der ,Saporoshstal“-Holding einem unbekannten Investor gehort.
Insbesondere ist das Management des ,Saporoshstal‘ Kombinates, seinen Worten nach, der Industrialbank loyal
gegenlber und folglich, wenn deren Besitzer das Geschaft mit System Capital Management (SCM) gemacht
haben, auch ,Metinvest gegentiber. Fir einen Managementwechsel ist unbedingt ein Quorum von mehr als 60%
noétig, das nicht eine der Seiten hat. Doch wird der Kampf um ,Saporoshstal“ héchstwahrscheinlich damit nicht
enden. ,'Metinvest’ strebt immer die vollige Kontrolle tiber seine Aktiva an“, betont Sergej Gajda. Kommentare
von den russischen Eigentlimern ,Saporoshstals” gelang es bei der Wneschekonombank nicht einzuholen.

Alexander Tschernowalow

Quelle: Kommersant-Ukraine

Ubersetzer: Andreas Stein — Worter: 846
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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