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Die internationale Ratingagentur Standard & Poor’s (S&P) informierte dartber, dass der finanzielle Sektor der
Ukraine sich auf dem letzten Platz zwischen den sich entwickelnden Landern Europas und der GUS bei der
Bewertung des Kreditportfolios einnimmt. Der Wert der potentiell problematischen Aktiva der ukrainischen Banken
betragt 75%. Experten gehen davon aus, dass die reale Summe der problematischen Kredite der Banken noch
nicht das kritische Niveau erreicht habe, doch die Erklarung S&Ps kann die Méglichkeiten der Banken beim
Anlocken von Investitionen verringern und zwingt diese die Bedingungen der Kreditvergabe zu verscharfen.
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Die Ratingagentur S&P verbreitete gestern Uber die Massenmedien eine Nachricht, in der sie ihre Besorgnis in
Bezug auf “das zweistellige Wachstum der Ziffern der Budgetausgaben und die Anzeichen einer ‘Uberhitzung’
der ukrainischen Wirtschaft” ausdriickte. Bei S&P erklart man, dass einer der Griinde fur die “negative” Prognose
fur das Rating der Ukraine die Entscheidung der Regierung Julia Timoschenko tber die teilweise Riickgabe der
Einlagen der Sberbank der UdSSR an die Bevdlkerung sei, welche 24% des BIP betragen, was von der “Tendenz
zur Beschleunigung der Ausgaben, in Verbindung mit dem Wahlzyklus” zeugt. “Im Land ist die “Lohn-Preis’
Spirale in Schwung gekommen, welche mit hoher Wahrscheinlichkeit sich in der 6konomischen Stabilitat und den
langfristigen Perspektiven des Wachstums widerspiegeln wird.”, merkt man bei S&P an.

Unter Einberechnung der Ausweitung des Auslandschuld des Finanzsektors der Ukraine auf 28 Mrd. $ “beunruhigt
die Agentur das bedeutende Risiko der Refinanzierungsumstande des ukrainischen Bankensystems”. Die Banken
tilgen in 2008 11,5 Mrd. $ von denen nur 4,6 Mrd. $ aus Kreditlinien der Mutterbanken sind. “Doch die restlichen
Verpflichtungen missen refinanziert werden, obgleich die Umstande auf den Markten sich verschlechtern.”, heil3t
es in der Mitteilung von S&P.

Dabei hat S&P berechnet, dass der Qualitat des Kreditportfolios nach, der finanzielle Sektor der Ukraine
gemeinsam mit Georgien den letzten Platz in der GUS und den sich entwickelnden Staaten Europas besetzt. “Ihr
(der Ukraine) Wert der potentiell problematischen Aktiva betrégt 75%.”, erklart die Agentur. Den Worten der
stellvertretenden Direktorin der Pariser Vertretung von S&P, Jekaterina Trofimowa, nach, besteht das Hauptrisiko
im “hypothetischen Niveau der Bruttoproblemaktiva im Finanzsystem im Rahmen des realistischen Szenarios einer
O0konomischen Rezession”. “Die problematischen Aktiva schlieBen in Verzug geratene Kredite, restrukturierte
Aktiva (bei Anderung der anfanglichen Bedingungen des Kredites), eingeléste Pfande in Form von Immobilien und
anderen Aktiva und gleichfalls problematische Aktiva, die speziellen juristischen Personen zur Verwaltung
Ubergeben wurden.”, erlauterte Trofimowa dem “Kommersant-Ukraine“.

Banker sind verwundert von der Nutzung einer solchen Berechnungsmethode fiir problematische Verpflichtungen,
sie dabei als Ubertrieben bezeichnend. “Das Portfolio der in Verzug geratenen Kredite des ukrainischen
Bankensystems ist besser als das kasachische, moldawische oder aserbaidschanische.”, ist sich der Berater des
Vorstandsvorsitzenden der UkrGasBank, Alexander Ochrimenko, sicher. Obgleich die Menge der realen
Problemkredite die offizielle Statistik Gibersteigt (den Angaben der Zentralbank nach, zum 1. Mé&rz 2008 1,41%),
befindet sich ihr Anteil noch im zulassigen Bereich. “Problemkredite bei den ukrainischen Banken erreichen 3-5%
Anteil am Portfolio und nur bei einer der Banken werden 30% erreicht.”, erzéhlte dem “Kommersant-Ukraine* der
Vertreter des Generaldirektors fur Fragen der Forschung und Entwicklung der Agentur “Kredit-Rating”, Grigorij
Pererwa. “Doch sehen wir nicht den Anteil an Krediten, bei dem Ruickstande auftreten.”
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Der Direktor des Institutes fiir skonomische Forschungen und Politikberatungen, Igor Burakowskij, geht davon aus,
dass S&P in die Menge der problematischen Aktiva die Komponenten der Bankenbilanzen einbezogen hat, welche
in der Ukraine nicht als problematisch gesehen werden. “Die Krise, mit welcher die Weltfinanzinstitute auf dem
Immobilienmarkt konfrontiert wurden, zeigte, dass die Probleme nicht an einer Leerstelle auftreten.”, sagt der
Experte. Daher deckte S&P, in dem sie die amerikanische Krisenerfahrung beim Subprimesegment auf die Ukraine
ubertrug, ein riesiges potentielles Risiko auf. “Bei der Entwicklung eines jeden Marktes gibt es eine Uberséttigung
und es beginnen die Probleme mit der Bezahlung von Krediten. Es wéachst die Zahl der Zahlungsunféhigen scharf
und die Banken unterschiedlicher Grof3e durchleben Schwierigkeiten. Dies ist ein lautes Platzen der Kreditblase.
Niemand nimmt es auf sich zu sagen, ob wir bereits diesen kritischen Punkt erreicht haben und ob wir
Unannehmlichkeiten erwarten missen.”, merkt er an.

Nach der Erklarung von S&P kdnnen die Anleihen fiir das Ausland noch schwieriger fiir die Ukrainer zu emittieren
sein, sind sich Experten sicher. “Wenn sich im Land die Risiken erhéhen, dann beginnen risikoscheuere
Investoren zu verschwinden oder kommen gleich gar nicht.”, fihrt Igor Burakowskij aus. Dies zwingt die Banken
die Kreditmenge zu beschranken, deren Wachstumstempo sich im Februar bereits verringerte. “Die Banken
verschéarfen die Kontrolle Uber die Ausgabe von Krediten und missen diese mit hoher Qualitat sicherstellen.”, ist
sich Grigorij Pererwa sicher.

Quelle: Kommersant-Ukraine

Ubersetzer: Andreas Stein — Wérter: 804

Seite 2/3


http://www.kommersant.ua/doc.html?docId=871569

Ukraine vor Kreditkrise?
Ukraine-Nachrichten

Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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