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Im Jahr 2013 wird das erste Mal seit der 2009er Krise ein Sinken des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in der Ukraine
registriert. Obwohl noch keine offiziellen Zahlen des Komitees fur Statistik/Statistikamts Giber das vierte Quartal
(dementsprechend auch nicht fiirs ganze Jahr) zur Verfigung stehen, ist schon klar, dass die Wachstumsintensitat
negativ wird — in den ersten drei Quartalen schrumpfte die Wirtschaft um 1,3 Prozent.

Im Jahr 2013 wird das erste Mal seit der 2009er Krise ein Sinken des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in der Ukraine
registriert. Obwohl noch keine offiziellen Zahlen des Komitees fiir Statistik/Statistikamts tber das vierte Quartal
(dementsprechend auch nicht firs ganze Jahr) zur Verfigung stehen, ist schon klar, dass die Wachstumsintensitét
negativ wird — in den ersten drei Quartalen schrumpfte die Wirtschaft um 1,3 Prozent.

Selbstverstéandlich sind die Chancen dafur, dass das vierte Quartal dieses Sinken ganz ausgleichen kann, gering,
obwohl die spéatere Ernte im Oktober und die von ihr ausgeldste Zunahme der Landwirtschaft die Zuwachsrate des
Gesamtjahrs eher auf -0,5 Prozent bis -0,7 Prozent ausgleichen wird.

Entsprechend der schwacheren Okonomie war im Jahr 2013 in der Ukraine eine niedrige Inflationsrate zu
beobachten. In den Monaten Januar-November sank der Verbraucherpreisindex im Vergleich zur gleichen Periode
2012 um -0,3 Prozent. Ohne Zweifel leistete die streng monetare Geldpolitik der Nationalbank der Ukraine (NBU),
die mit einer fanatischen Beharrlichkeit versucht, die Hrywnja vor der Abwertung zu bewahren, ihren Beitrag dazu.

Im Ubrigen sanken wahrend des Jahres die Wahrungsreserven der Nationalbank weiterhin. Von Januar bis
November verlor die NBU vier Mrd. Dollar vornehmlich wegen der Schuldenriickzahlung an den IWF. Im November
wurden noch 1,5 Mrd. Dollar an Auslandsschulden getilgt. Insgesamt werden die Reserven der NBU
wahrscheinlich von 24,6 Mrd. Dollar zu Anfang des Jahres auf ungeféhr 18 Mrd. Dollar am Ende sinken.

Das Niveau der Reserven ist schon jetzt kritisch niedrig. Sie decken ungeféhr 2,5 Monate des Imports, wéhrend die
internationalen Organisationen schon die Deckung von nur drei Monaten des Imports als kritisch einschatzen. Es
sind keine Tendenzen zur Verbesserung der Situation zu beobachten. Im Gegenteil haben sich im Jahr 2013
sowohl die Handelsbilanz als auch die Bilanz der direkten auslandischen Investitionen verschlechtert, was die
Verschlechterung der ohnehin entsetzlich niedrigen Konkurrenzféahigkeit der Okonomie zeigt.

Parallel zu dieser Krise der Zahlungsbilanz erleidet das Land eine Haushaltskrise. Nach Meinung des IWF stieg
das konsolidierte Budgetdefizit auf Uber vier Prozent des BIP. Die Schatzungen des bekannten schwedischen
Okonomen Anders Aslund, der sich seit den 1990er-Jahren mit der Ukraine beschéftigt, liegen noch héher: 6
Prozent des BIP und ungefahr elf Mrd. Dollar. In den letzten Monaten ist zu Zahlungsverzégerung bei
Sozialleistungen, Léhnen der staatlichen Angestellten usw. gekommen.

Die Pikanterie der Situation besteht darin, dass das riesige Budgetdefizit allein von der Korruption der Regierung
auf dieses hohe Niveau gebracht wurde. Nach Meinung Aslunds kosten die diversen Raubzige der Familie
Janukowitsch das Land ungeféhr acht bis zehn Mrd. Dollar, d. h. einen Beitrag, der dem gesamten Budgetdefizit
entspricht. Faktisch kann man die Budgetkrise einfach mit der Beseitigung der Korruption in den obersten Etagen
der Macht l6sen.

Vereinbarung mit Russland

Ubrigens gefallt der Regierung eine solche Losung des Problems selbstverstandlich nicht. Im Ubergang zum
Floating (schwankender Wechselkurs) der Hrywnja sehen sie auch kein geeignetes Verfahren fur die L6sung der
krisenhaften Zahlungsbilanz. Stattdessen schloss Président Janukowitsch ein neues Abkommen mit Russland, das
dazu dienen soll, Reformen uberfliissig zu machen.
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Im Rahmen dieses Abkommens wird Russland der Ukraine 15 Mrd. Dollar Kredit gewahren, indem es ukrainische
Staatsanleihen kauft, die durch den russischen Fond des nationalen Wohlstands finanziert werden. Dieser Beitrag
wird reichen, um die ganze Wahrungsschuld des Staates zu refinanzieren, die man im Jahr 2014 auszahlen soll
und dazu wird die Summe reichen, einen Teil des Budgetdefizites von 2,8 Prozent BIP zu decken. Der IWF
erwartet fur 2014 eine Konsolidierung des Budgetdefizits auf einem Niveau von 5,1 Prozent des BIP. Der russische
Kredit reduziert maf3geblich die kurzfristige Gefahr eines ukrainischen Zahlungsausfalls, sodass es der Regierung
viel leichter fallen wird, den Rest des Defizits zu finanzieren.

Ubrigens, wenn die Senkung der Mehrwertsteuer sowie der Ertragssteuer, die im Jahr 2014 geplant waren und in
der Gesetzgebung vorgeschrieben wurden, die Haushaltskrise verstarken, kdnnte auch das russische Geld nicht
reichen. Abgeordnete brachten schon einen Gesetzentwurf in die Werchowna Rada (Oberster Rat) ein, der diese
Senkung aufhebt, aber in der jetzigen politischen Situation kénnen diese Gesetze nicht durchgebracht werden.
Dann werden die Budgetprobleme im Jahr 2014 fortdauern, weil die Machtigen bis jetzt noch keinen Wunsch nach
Beendigung ihres korrumpierten Appetits blicken lassen haben.

Auler Kredit bekommt die Ukraine von Russland eine Preisermaf3igung von den ungeféhr 400 Dollar pro tausend
Kubikmeter auf 268,5 Dollar fur Gas. Das wird kaum eine Verbesserung der Handelsbilanz bewirken, da die
Senkung der Preise fir Importgas kaum das Nachfragewachstum kompensieren wird. Aber die Gasverbilligung
wird den finanziellen Zustand der NAK Naftohas Ukrajiny (staatl. Ukr. Energiekonzern) verbessern, der wegen des
Unterschiedes zwischen dem Preis fur Importgas und dem Preise, zu dem man das Gas den 6ffentlichen
Versorgungsunternehmen verkauft, Geld verliert. Weil der Mangel an Geld auf dem Konto der NAK Naftohas das
staatliche Budget belastet, wird zusatzlich der Zustand der staatlichen Finanzen verbessert.

Letztendlich wird die Verbesserung der Handelsbedingungen aufgrund der Verbilligung einer solch maf3geblichen
Importkomponente, wie des russischen Gases, Ubt eine gewisse positive Wirkung auf das Wirtschaftswachstum
aus. Aber dieser Effekt wird kaum grof3 sein. Die ukrainische Industrie reduziert seit langer Zeit den Konsum von
Erdgas zugunsten der Investition bei der Energieeinsparung und dem Ubergang zu Produktionsweisen, die
weniger Erdgas verbrauchen.

Perspektive

Mithilfe des russischen Geldes ist es der Regierung gelungen, die Krisen der staatlichen Finanzen und
Zahlungsbilanz, welche sie wegen ihrer eigenen Korruption und Inkompetenz geschaffen hat, temporér zu mildern.
Im kommenden Jahr wird die Gefahr des staatlichen Zahlungsausfalls gebannt oder aber wesentlich verringert
sein, sodass es mdglich sein wird, den Fixkurs der Hrywnja beizubehalten.

Unter den Bedingungen einer Milderung der Krise und der entsprechenden Zunahme der Sicherheit fiir Investoren
kénnten sich die 6konomischen Perspektiven aufheitern. Leider ist das in der Ukraine kaum wahrscheinlich. Die
Investitionsaktivitat ist durch aul3erékonomische Griinde, ein schlechtes Geschaftsklima und eine inkompetente
okonomische Politik beeintrachtigt. Kaum kann man fir das Jahr 2014 eine gute Wachstumsintensitat erwarten,
was auch die Prognose des IWF bestatigt, indem sie ein BIP-Wachstum von nur 1,5 Prozent erwartet (dabei
erwiesen sich die Prognosen des IWF in den letzten Jahren als systematisch Ubertrieben).

Das Jahr 2014 wird in der Okonomie eher den Jahren 2013 oder 2012 gleichen: ein ebensolch niedriges
Wachstumstempo, ebensolch schlechter Hintergrund im Auf3enhandel. Einen Unterschied werden vielleicht
niedrigere Abwertungserwartungen machen. Und natirlich die politische Konfrontation, deren Einfluss auf die
Okonomie sowohl wenig bedeutend als auch konstitutiv sein kann. Es hangt davon ab, was im politischen Leben
des Landes geschehen wird.

23. Dezember 2013 // Pawel Kuchta
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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