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Nachdem die politische Situation an einem sogenannten Scheideweg (einem kritischen Zustand des Systems, in
welchem dieses auRlerst instabil und abhangig vom Einfluss kleiner Faktoren geworden ist) gelangt ist, hat auch die
ukrainische Wirtschaft diesen Punkt erreicht. lhre seit Langem angehauften Probleme haben in den letzten zwei
Wochen die politische Instabilitdt dramatisch erhoht. Die Zuspitzung ist anhand des Sprungs des Dollarkurses tiber
neun Hrywnja, des starken Anstiegs der Renditen fur Staatsanleihen, des faktischen Einfrierens der Geschafts-
und Investitionstatigkeit, das zu einem weiteren unvermeidlichen Einnahmeausfall fir den ohnehin
unausgeglichenen Haushalt fihren wird, erkennbar.

Nachdem die politische Situation an einem sogenannten Scheideweg (einem kritischen Zustand des Systems, in
welchem dieses auR3erst instabil und abhéngig vom Einfluss kleiner Faktoren geworden ist) gelangt ist, hat auch die
ukrainische Wirtschaft diesen Punkt erreicht. lhre seit Langem angehéauften Probleme haben in den letzten zwei
Wochen die politische Instabilitdt dramatisch erhoht. Die Zuspitzung ist anhand des Sprungs des Dollarkurses tber
neun Hrywnja, des starken Anstiegs der Renditen fur Staatsanleihen, des faktischen Einfrierens der Geschafts-
und Investitionstatigkeit, das zu einem weiteren unvermeidlichen Einnahmeausfall fir den ohnehin
unausgeglichenen Haushalt fihren wird, erkennbar.

Und auch wenn der Devisenmarkt bis Ende der Woche noch teilweise stabilisiert werden konnte, sind einfache und
schmerzlose Losungen gegen die wachsende Staatsverschuldung und fur eine makrotkonomische Stabilisierung,
wie auch fur die politische Krise, nicht in Sicht. Das offizielle Kiew vertraut auch weiterhin zum Stopfen der
Haushaltslocher auf die ,briiderliche” Hilfe Russlands mit allen daraus resultierenden Risiken. Im Ubrigen konnten
Sergej Arbusow und Jurij Kolobow am Donnerstag bei Medwedew weder Geld, noch das Entfernen des
Schlagbaums an den Grenzen erreichen: Diese Probleme werden von den Prasidenten hinter verschlossen Tlren
gelost...

Die einzige sinnvolle Alternative zur wachsenden Abhangigkeit vom ,Wohlwollen* des Kremls besteht in einer
Einigung mit der EU/den USA/dem IWF (ber eine Finanzierung, fiir welche sich anscheinend am letzten
Wochenende ein mégliches Fenster gedffnet hat. Allerdings setzt dies schwierige und unpopuléare Entscheidungen
voraus, die angesichts der anstehenden Prasidentschaftswahlen kaum von der Regierungsspitze noch von der
parlamentarischen Opposition getroffen werden sollten.

Die Symptome

Die Bilder zur Eskalation der Gewalt im Zentrum der ukrainischen Hauptstadt und deren Opfer, die zu den
Top-News in den internationalen Medien wurden, wirkten sich nicht auf die Finanzmérkte und das Bankensystem
aus, die bis zum jetzigen Zeitpunkt vergleichsweise immun auf die Ereignisse auf dem Maidan und die
Geschehnisse um diesen herum reagierten. Zumindest konnte de facto bis zur letzten Januarwoche kein
ernstzunehmender Abfluss von Bankeinlagen beobachtet werden.

Die Meldung, dass Russland sich weigerte, fristgerecht eine weitere Tranche von zwei Milliarden Dollar. der im
Vorfeld versprochenen 15 Milliarden Dollar zu zahlen, katalysierte die Instabilitat Marktinstabilitat zusatzlich stark,
da die russischen ,Doping“-Injektionen momentan fast die einzige Finanzierungsquelle fiir die ukrainische
Staatskasse darstellen. Bereits am 31. Januar Ubersteigen die 5-Jahres-CDS (Credit Default Swap, vereinfacht:
Kreditausfallversicherung) die Marke von 1000 Basispunkten (1053, zum Vergleich: am 17. Januar betrugen diese
noch 693 Basispunkte).

Am Montag, den 3. Februar, hat eine TV-Ubertragung der (In-)Aktivitat im Parlament endgiltig die Hoffnung auf
eine schnelle Kompromisslosung fir die politische Krise ausgeraumt. Die bereits in der letzten Woche beginnende
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Kapitalflucht (Schwarzgeld eingeschlossen) aus dem Land (ZN.UA Nr. 3 vom 31. Januar 2014, ,Der unfreiwillige
Fall") hat offenbar Charakterziige einer Panik bekommen. Genau diese Entwicklung, und nicht die Panik der
Bevdlkerung, provozierte den unerwarteten und von Beobachtern nicht vorhergesehenen Anstieg des Handels auf
dem Interbankenmarkt.

Hierbei befand sich die Nationalbank lange Zeit eher unter de Beobachtern, und nicht unter den aktiven
Partizipanten an diesem Prozess, was namlich erst diese Kursentwicklung erméglichte.

Eine solche Position lasst sich hier kaum alleinig durch den Wunsch des Bankenregulators, die schrumpfenden

Reserven zu schonen, erklaren. Immerhin stehen diesem jederzeit ein paar gewichtige administrative Hebel zur
Verfligung, die mittel- und langfristig schadlich, kurzfristig aber sehr effektiv sind, wenn es vor allem darum geht,
friihzeitig die Brennherde einer aufkeimenden Panik zu I6schen.

Momentan kursieren zwei inoffizielle Erklarungen dafiir, dass die Nationalbank das Problem im Keim ,vertrocknen*
lie3. Zum einen liegt letzten Endes eine moderate und kontrollierte Abwertung der Hrywnja (um zehn Prozent, bis
zu neun Hrywnja pro Dollar) nicht nur im Interesse der ukrainischen Wirtschaft, sondern auch der ukrainischen
Machthaber sowie des diese an den Finanzmarkten reprasentierenden Bankenregulators.

Eben genau deshalb war dieser (der Regulator) weit davon entfernt, die ersten Anzeichen einer Abwertung im
Keim zu ersticken, sondern stimulierte diese sogar durch die weitere Refinanzierung seiner Schitzlinge. So wurde
Anfang der Woche (am 3. Februar) gemeldet, dass die Nationalbank die Aufhebung der im Dezember des letzten
Jahres ausgesetzten Restriktionen zur Refinanzierung (bis zu 50 Prozent des Eigenkapitals) fur Banken verlangern
mochte.

Von dieser Entwicklung kann auch die zweite, unter Marktteilnehmern duRerst beliebte Erklarung dessen, was
gerade passiert, abgeleitet werden. Hier muss angemerkt werden, dass das formale Verfahren zur
Bankenrefinanzierung bei Weitem nicht nur die oben genannten Restriktionen beinhaltet (diese tangieren vor allem
auch die Qualitatskriterien der Sicherheiten, welche die Banken im Gegenzug bieten kénnen). Entsprechend l&sst
sich praktisch immer eine Begriindung fir die Ablehnung einer Zurverfiigungstellung von liquiden Mitteln finden,
wenn dies gewunscht wird. Deshalb haben Marktteilnehmer viele Jahre die Selektivitdt und den nicht paritéatischen
Zugang zur Refinanzierung beklagt. Diesen erhielten die ganze Zeit Giber insbesondere Vertreter regierungsnaher
Finanzinstitute. Die aktuelle Situation stellt keine Ausnahme dar. Angeblich erhielten jetzt nach einigen Quellen 21,
nach anderen 60 Banken eine Refinanzierung. Eine Pause ermdglichte — genau wie im Herbst 2008 unter Wladimir
Stelmach — einigen wenigen Auserwahlten Kapital in das bevorzugte Ziel auszufuhren (mithilfe samtlicher
erdenklicher fiktiver AulRenhandelsvertrage).

Ob dem wirklich so ist, werden die Zeit und die zukiinftig von der Nationalbank verdffentlichten Statistiken zeigen.
Momentan ist lediglich klar, dass die Lage, als der Dollarkurs am Dienstag neun Hrywnja Uberstieg, aul3er Kontrolle
geraten ist. Nachdem die Schlangen an den Bankschaltern und in den Wechselstuben bereits in der letzten Woche
plétzlich sehr lang wurden (bis zur letzten Januardekade konnte dies nicht beobachtet werden), entstand die reale
Gefahr einer ausgewachsenen Panik aufseiten der Bevélkerung. Erst im Anschluss hieran ergriff der
Bankenregulator Notfallmal3nahmen (weitere Einzelheiten kdnnen Sie in ,Devisen-Blitzkrieg der Nationalbank*
lesen).

Wenn man weiter schaut

Natiirlich kann fiir die aktuelle Situation nicht nur die politische Krise verantwortlich gemacht werden. Uber die
zahlreichen strukturellen und systemimmanenten Probleme der stagnierenden ukrainischen Wirtschaft weil3 jeder
Bescheid, der sich wenigstens ein bisschen fir ihre Lage interessiert. Selbst wenn man an das vom Statistikamt
veroffentlichte Null-Wachstum des BIP im vergangenen Jahr glaubt, sollte sich kaum irgendjemand an der
Stagnation einer Wirtschaft erfreuen, fur die aktuell selbst eine Wachstumserholung unerreichbar scheint.

Falsch ware in diesem Zusammenhang auch ein AulRerachtlassen der Wirkung externer Faktoren wie die ziemlich
angespannte Lage auf den globalen Schwellenméarkten sowie die zuletzt beobachtete Abwertung der Wéhrung
einer Reihe von Landern, unter welchen auch einige der bedeutendsten Handelspartner der Ukraine, insbesondere
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Russland und die Ttirkei, zu finden sind.

Die duRRerst starke Abhéngigkeit von der globalen Konjunktur ist auch eines der strukturellen Schlisselprobleme
der ukrainischen Wirtschaft. Und in den letzten Jahren hat sich die Situation trotz der ganzen proklamierten
Programme zur Importsubstitution und des Geredes Uber die notwendige Entwicklung des Binnenmarktes nicht
grundlegend geandert. Der AuRenhandelsumsatz belief sich bei Waren und Dienstleistungen nach Schétzungen
der Zentralbank im vergangenen Jahr auf 186 Mrd. Dollar (bzw. 1,487 Trillionen Hrywnja basierend auf dem
offiziellen Kurs der Zentralbank des letzten Jahres von 7,993 Hrywnja/Dollar), was mehr als das vorlaufig
geschatzte nominale BIP des letzten Jahres (1,444 Mrd. Dollar) ist.

Und die internen Faktoren? Allgegenwartige Korruption, Plinderungen, gerichtliche Willkar, Willkir der
Sicherheitskréfte (einschlielich der Versuche tiber administrative Wege verschiedene Markte umzustrukturieren,
um die zentral gesteuerte Erhebung von Korruptions-Renten voranzutreiben) — das sind nur einige der
hervorstechenden Charakteristika der ukrainischen Kontextbedingungen, die die Wirtschaft von innen abwiirgen
und gleichzeitig jeglichen Wunsch, von aufRen in die Ukraine zu investieren, im Keim ersticken. Ein sichtbarer
Indikator ist der mehr als zweifache Rickgang der Direktinvestitionen 2013 (insgesamt 3,27 Mrd. Dollar im
Vergleich zu 6,63 Mrd. im Vorjahr) sowie der Riickgang der Kapitalinvestitionen (166,9 Mrd. Dollar in drei
Quartalen 2013 gegeniber 177,5 Mrd. im gleichen Zeitraum in 2012).

Der vielleicht schmerzvollste Schlag gegen das Investitionsklima der Ukraine und ihre Kreditwurdigkeit ist das
permanente Defizit der offentlichen Finanzen, das eine wachsende Staatsverschuldung mit allen daraus
resultierenden Konsequenzen bedingt. Und dies ist das Hauptcharakteristikum des Erbes des ehemaligen
Ministerprasidenten Nikolaj Asarow, der bevorzugt die ,Vorganger“ beschuldigte.

Bis Ende 2013 erreichte die staatliche und staatlich verbuirgte Verschuldung der Ukraine 584 Mrd. Hrywnja (bzw.
73 Mrd. Hrywnja), d.h. 40,5 Prozent des BIP. Zum Vergleich: Noch Ende 2011 betrug diese 473 Mrd. Hrywnja (59,2
Mrd. Dollar) bzw. 36,3 Prozent des BIP. Insgesamt ist das ein Anstieg von mehr als 111 Mrd. Hrywnja innerhalb
von nur zwei Jahren (und dies ohne Beriicksichtigung der neusten offiziellen Wechselkursschwankungen).

Man kann nicht darauf hoffen, dass sich die Situation in diesem Jahr verbessern oder zumindest stabilisieren wird.
Tatséchlich sieht das aktuelle Haushaltsgesetz ein reales BIP-Wachstum von drei Prozent vor (nominell soll dieses
auf 1,653 Billionen Hrywnja bei einem Anstieg der Steuereinnahmen um 11,5 Prozent, und der Zolleinnahmen um

ein Drittel () ansteigen).

Naturlich ist ein solcher Haushalt zum chronischen Scheitern verurteilt, was durch die traurige Realitat der letzten
Jahre bestatigt wird. So besteht mittlerweile die wichtigste und dringlichste Aufgabe der Regierung darin, die
Verbindlichkeiten zu bedienen und neue Finanzierungsquellen, darunter auch auslandische, ausfindig zu machen.

Gemal den jingsten verdffentlichen Daten des Finanzministeriums betragt die prognostizierte Bedienung und
Tilgung bestehender Kredite und Schulden 125,5 Mrd. Hrywnja. Das sind beinahe 28 Prozent der geplanten
Haushaltsausgaben (447 Mrd. Hrywnja), was sicherlich auch nicht realisiert werden kann. Das heif3t fir die
Bedienung der Schulden wird faktisch fast jede dritte Hrywnja des Haushalts aufgewendet.

Und da die auslandischen Markte aus nachvollziehbaren Griinden fiir das Finanzministerium verschlossen sind,
zieht Kiew es vor, sich allein auf den guten Willen des Kremls zu verlassen, dessen ,suRe Kuchenstiicke*
(Senkung der Gaspreise und versprochene Kredite in Hohe von 15 Mrd. Dollar, von welchen bereits 3 Mrd.
erhalten und von diesen ein Drittel erfolgreich ,durchgebracht* worden ist) Ende letzten Jahres mit gro3em
Vergniigen verschlungen worden waren.

Und da die Stimmung in Moskau (wie dies auch die Ereignisse der letzten Woche bestatigten) aulRerst unbestandig
sein kann, besteht die Prioritat und dringlichste Aufgabe mittlerweile — wie vollkommen richtig Beobachter
angemerkt haben —im Erhalt und in der Erweiterung der Vereinbarungen mit Moskau. Diese Aufgabe erhalt im
Zusammenhang mit diesen Vereinbarungen eine immer wichtigere und spielverlangerndere Bedeutung. So fahren
ukrainische Abgesandte, einschlie3lich des Prasidenten selbst, immer haufiger als Bittsteller nach Moskau oder
Sotschi. Was die schnell anwachsende und bereits zu beobachtende Gefahr eines weiteren faktischen Verlustes
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der Souveranitat bedeutet, bei welchem der eigentliche Hausherr auf ukrainischem Boden (ein unabhangiges Land
kann dies schwerlich genannt werden) bereits in wenigen Jahren nicht mehr die heutigen politischen Eliten und
Oligarchen sein werden.

Diese Probleme sind die direkten Folgen aus der Unzulanglichkeit des ukrainischen Wirtschaftsmodells, die wenn
auch nicht hervorgebracht, so doch in den letzten vier Jahren unter der jetzigen Regierungsspitze unter Vermittlung
ihrer Amtstrager weiterentwickelt und zementiert wurden. Ausgehend von ihren eigenen sozusagen
soziopolitischen Uberzeugungen sowie ,familiaren Interessen und Werten.

Gibt es Alternativen?

Die am vergangenen Wochenende erschienene Meldung, dass Kiew unter bestimmten Bedingungen trotz allem
mit einer koordinierten Finanz- und Wirtschafthilfe seitens der USA und der EU rechnen kann, konnte die
progressiv gestimmten Schichten der ukrainischen Bevélkerung nicht begeistern.

Zumal diese Information nicht nur aus Richtung Arsenij Jazenjuks und Poroschenkos kam (als Ergebnis der am
Samstag, den 1. Februar, stattfindenden Miinchener Konferenz), sondern auch in den Montagsausgaben des Wall
Street Journals und der New York Times veréffentlicht wurde.

Insbesondere unter Berufung auf die EU-Chefdiplomatin Catherine Ashton wurde bekannt gegeben, dass die
Lander des Westens einen Plan fur Finanzhilfen fur die Ukraine ausarbeiten, und es werde ,um nicht geringe
Summen gehen®. Die an die Finanzhilfen geknupfte Bedingung sei, so Ashton, die Zusage der Regierung zu
wirtschaftlichen und politischen Reformen sowie die friedliche Lésung des Konflikts.

Diese Informationen wurden am Montag, den 3. Februar, vom Prasidenten der Europaischen Kommission, Jose
Manuel Barroso, bestatigt, der sagte, dass die Europaische Union in der Tat mit seinen Partnern finanzielle Hilfen
fur die Ukraine diskutiere, sowie auch von der Sprecherin des US-AufRenministeriums, Jen Psaki. Wobei Letztere
vorbehaltlich sagte, dass eine endgiiltige Entscheidung hinsichtlich einer finanziellen Unterstiitzung fiir die Ukraine
erst nach der Bildung des Kabinetts getroffen werden kdnne.

Das Wall Street Journal meldete unter Berufung auf eine nicht genannte hochrangige US-Quelle, dass ,niemand
Kiew Geld geben wirde, wenn dieses keine 6konomischen und politischen Reformen durchfiihrt, da dieses Geld
genauso gut aus dem Fenster geworfen werden koénnte“. Quellen aus der amerikanischen Verwaltung erklarten,
dass ein Hilfsplan fur die Ukraine innerhalb von zwei Wochen ausgearbeitet werden kénne, allerdings misse
hierzu die Zusammensetzung der Ubergangsregierung bekannt und diese zur Zusammenarbeit mit dem IWF
autorisiert sein.

Diese Randbemerkung des Kreditgebers der Kreditgeber ist meines Erachtens richtungsweisend, denn mit Blick
auf die Schwerfalligkeit der europaischen Birokratiemaschinerie in Bezug auf solche Entscheidungen kann
unmittelbare Hilfe, als Alternative zu russischen Doping-Injektionen, lediglich von dort kommen.

Vor allem im IWF missen die ,spezifischen Bedingungen®, unter welchen eine Finanzierung madglich ist, geklart
werden.

Leider reagierte weder die Vertretung des Fonds in der Ukraine noch in Washington auf die Bitte von ZN.UA um
eine Klarung genau dieser Fragen. Zudem erklérte der Pressesprecher des IWF, Jerry Rice, am Donnerstag, den
6. Februar, dass, wenngleich der Fonds bereit sei, die Ukraine bei der Herstellung makrokonomischer Stabilitat zu
unterstitzen, ein neues Kreditprogramm nicht diskutiert werde, da die ukrainische Fuhrungsspitze diese
Angelegenheit nicht thematisiert habe.

Bekanntermaf3en fihrten die friilheren Verhandlungen zwischen dem Fonds und dem offiziellen Kiew in eine
Sackgasse, weil Letzterer die Schliisselbedingungen des IWF nicht erfiillen wollte. Genauer: Ergreifung von
MalRnahmen zur Erhohung der Flexibilitat des Wechselkurses (sprich: Zulassen eines freien Floatens);
ambitionierte Bemuiihungen zur Konsolidierung der fiskalen Situation (Reduzierung des Haushaltsdefizits, wofur
Léhne und Renten eingefroren und der Verwaltungsapparat gekirzt werden muisste); Erhéhung der inlandischen
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Energiepreise. Und schliel3lich die ,Implementierung umfassender Strukturreformen, die auf eine Verbesserung
des Geschaftsklimas abzielen und das Wirtschaftswachstum unterstitzen*.

Bislang hat die Ukraine lediglich die erste Bedingung erfullt. Hinzu kommt, dass dank der Reduzierung der
Importpreise fur russisches Gas die Haushaltskonsolidierung weniger schwierig wurde, wahrend die Erhéhung der
Energiepreise weniger schmerzhaft ausfallt.

Das heif3t, es gibt eine gewisse Basis fur die Wiederaufnahme von Gesprachen. Wenngleich bei Weitem nicht nur
der Verfasser dieser Zeilen davon tberzeugt ist, dass Vereinbarungen mit dem IWF den einzigen adaquaten und

strategisch richtigen Weg fir die ukrainische Wirtschaft und einen Ausweg fir ihr Finanzsystem aus der aktuellen

Lage darstellen, ist ein solches Szenario allerdings momentan héchst zweifelhaft.

Selbst im Falle der Bildung irgendeiner Koalitionsregierung (die zum jetzigen Zeitpunkt kaum ernsthaft in Betracht
gezogen wird, auch wenn dies noch in der vergangenen Woche anders aussah). Dasselbe gilt auch fiir die Bildung
irgendeiner ,Regierung aus Technokraten®, die die Verantwortung fir die Situation im Land und die Umsetzung
der notwendigen Reformen tbernimmit.

In diese Richtung weisen die ,Besonderheiten der ukrainischen politischen Tradition*, die dermaf3en vom
Populismus vergiftet ist, dass jeder noch so hehre Standpunkt im aktuellen Parlament (egal ob regierungs- oder
oppositionsseitig) als ,nicht ehrenhaft* bezeichnet wird. Und Mahnrufe wie der eines Wiktor Pinsenyk, ,das Land
sollte nicht tber seine Mittel leben®, erinnern mehr an einen Schreienden in der Wste. Dies wird dadurch
untermauert, dass vor allem die Opposition beispielsweise als Hauptinitiator bei der Abschaffung der ,kriminellen
Rentenreform” auftrat. Diese wurde auf Empfehlung des IWFs als Mdglichkeit, die immer katastrophaler
werdenden Probleme des Rentenversicherungssystems zu reduzieren, initiiert. Und wenn diese Reform die
Bezeichnung ,kriminell“ verdient, dann lediglich deshalb, weil diese nicht zu ihrem logischen und verninftigen
Abschluss gebracht worden war. Und in diesem Fall hatte eine verantwortungsvolle Opposition diese
weiterentwickelt, und nicht komplett abgeschafft.

Die aktuelle Situation bedarf, wie Experten wiederholt betonten, einer dringenden Revision sowie einer
Haushaltssperre, um den wichtigsten Etat des Landes auszugleichen. Allerdings wirde dies eine Kurzung vieler
Ausgabeposten, insbesondere auch sozialer, erfordern. Die Ubernahme der Verantwortung fiir die Umsetzung
korrespondierender Ma3nahmen wirde das Ende der politischen Zukunft fur die Initiatoren bedeuten. Auch wenn
es genligend Kandidaten gibt, die auf den Prasidentschaftsposten wollen, kann eine ernsthafte Opferbereitschatft in
der aktuellen ukrainischen Politriege — sowohl aufseiten der Regierung als auch der Opposition — nicht beobachtet
werden. “Sagen” — nicht schneiden ...

Es gibt Ubrigens noch eine Alternative. Diese beinhaltet neben SparmafRnahmen ein Stopfen der Haushaltslécher
durch eine 7 Milliarden schwere Mineralblsteuer (aber wer wird sich selbst benachteiligen). Und auch die Suche
nach neuen Einnahmequellen fir den Haushalt (worunter sicher auch die Interessen der dann beinahe
revoltierenden ,Parteimitglieder und Gesinnungsgenossen* leiden werden). Na, wer wird sich dafur hergeben?

7. Februar 2014 // Jurij Skolotjanij

Quelle: Serkalo Nedeli

Ubersetzerin: Yvonne Ott — Worter: 2802
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ahrgang 1978. Yvonne Ott hat Slavistik und Wirtschaftswissenschaften an der Carl von
Ossietzky Universitat in Oldenburg studiert. Seit 2010 arbeitet sie als freie Lektorin und Ubersetzerin.
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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