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Die Energie- und Metallurgie-Holdings von Rinat Achmetow gestanden heute (15. Marz) den Kontrollverlust tiber
ihre Unternehmen in den okkupierten Sonderregionen des Donezker und Lugansker Gebiets (ORDLO) ein. Man
kann sagen, dass diese Unternehmen hdchstwahrscheinlich ihre Tatigkeit einstellen werden — sie waren alle fest in
die ukrainische Wirtschaft integriert. Ohne diese Verbindungen haben sie weder einen Absatzmarkt noch
Rohstoffquellen. Vor wenigen Tagen haben wir ausfiihrlich Uber die wirtschaftlichen Verbindungen der ORDLO zur
Ubrigen Ukraine berichtet. Jetzt wollen wir untersuchen, welche Folgen der endgiiltige Abbruch der wirtschaftlichen
Beziehungen zu den nicht von ihr kontrollierten Gebieten fir die Ukraine haben wird.

Die Energie- und Metallurgie-Holdings von Rinat Achmetow gestanden heute (15. Méarz, A.d.R.) den Kontrollverlust
Uber ihre Unternehmen in den okkupierten Sonderregionen des Donezker und Lugansker Gebiets (ORDLO,
ORDLO steht fur ,bestimmte Kreise der Gebiete Donezk und Lugansk” in den Minsker Vereinbarungen, A.d.R.)
ein. Man kann sagen, dass diese Unternehmen hdchstwahrscheinlich ihre Tatigkeit einstellen werden — sie waren
alle fest in die ukrainische Wirtschaft integriert. Ohne diese Verbindungen haben sie weder einen Absatzmarkt
noch Rohstoffquellen. Vor wenigen Tagen haben wir ausfiihrlich Gber die wirtschaftlichen Verbindungen der
ORDLO zur dbrigen Ukraine berichtet. Jetzt wollen wir untersuchen, welche Folgen der endgiiltige Abbruch der
wirtschaftlichen Beziehungen zu den nicht von ihr kontrollierten Gebieten fur die Ukraine haben wird.

Schon am 2. Méarz 2017 benannte die Prasidentin der Nationalbank der Ukraine, Walerija Gontarjewa, mogliche
Folgen des Abbruchs der Wirtschaftsbeziehungen mit den okkupierten Gebieten im Osten des Landes (siehe
Video ab 07:22).

.Das Worst-Case-Szenario bis zum Ende des Jahres bei fortgesetzter Blockade ist ein um 1,3 Prozentpunkte
verlangsamtes Wirtschaftswachstum von 1,5 Prozent im laufenden Jahr. Eine solche Situation im Osten des
Landes kann als negativer Einfluss auf Zahlungsbilanz und Wechselkurs mittelbar die Prognose fir die Inflation
bedrohen. Der mogliche Riickgang des Exports von metallurgischen Produkten und der steigende Import von
Kohle als Energietragerin kénnen die Zahlungsbilanz driicken. Unseren Schatzungen zufolge kann sich der Saldo
des Kontokorrents insgesamt um etwa 2 Milliarden Dollar verschlechtern. Das kann sich entsprechend negativ auf
die Dynamik des internationalen Wé&hrungsmarkts auswirken®, sagte Gontarjewa. Und auch wenn die
Bewertungen der Zentralbank nur Schatzungen waren, sind viele Wirtschaftsexperten derselben Meinung.

Die Inflationserwartung der Bevolkerung und der Wirtschaft kann sich ebenfalls verschlechtern. Und
bekanntermafl3en kdnnen solche Erwartungen sich auf die tatsachliche Dynamik bei der Geschwindigkeit des
Preiswachstums auswirken. Aber die Preise werden nicht nur wegen negativer Vorahnungen der Bevolkerung
steigen, sondern auch aus objektiven Griinden. ,Wir missen etwa 4-5 Millionen Tonnen Anthrazit importieren. Das
bedeutet einen Valutaabfluss im Umfang von 400 bis 500 Millionen Dollar im Jahr*, erklarte gegeniiber LB.ua der
Leiter der Analyseabteilung der Investmentgesellschaft Concorde Capital, Alexander Paraschtschij. Energiefirmen
missen importierte Kohle kaufen, was zu einem Anstieg des Strompreises zumindest fir kommerzielle
Verbraucher um 3 bis 4 Prozent fihren wird.

Die leitende Volkswirtin der Investitionsgesellschaft Dragon Capital Jelena Belan sagt tiber das Risiko einer
Geldentwertung und eines verlangsamten Wirtschaftswachstums: ,Wenn man die Kontrolle tiber die
Produktionsaktiva (in den nichtkontrollierten Gebieten — Lb.ua) endgultig verliert, stellt das keinen
voribergehenden, sondern einen dauerhaften Schock fur die Wirtschaft dar, was zu einer Verlangsamung des
Wirtschaftswachstums fihren kann. Au3erdem erhdht sich das Risiko der Geldentwertung, das heif3t neben dem
Verlust des Wéahrungserloses aus dem Stahlexport muss man fiir Valuta Kohle kaufen.” lhrer Einschatzung nach
wird am Ende die Geschwindigkeit des Produktionswachstums und der gesamten Wirtschaft 2017 2 bzw. 5 Prozent
betragen, was mit den Angaben des Vorjahres Ubereinstimmt und hoher ist als die Prognosen der Nationalbank.

Aber nicht alle Schatzungen sind ausschliel3lich pessimistisch.
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Der Analyst der Investmentgesellschaft ?7damant Capital Konstantin Fastowez stimmt der Leiterin der NBU zu,
dass in Abhangigkeit vom Umfang der Lieferungen importierter Kohle die Auswirkung auf die Handelsbilanz 120 bis
200 Millionen Dollar im Monat oder 1,4 bis 2 Milliarden Dollar im Jahr betragen kann. ,Das ist durchaus gravierend,
aber noch keine kritische Zahl“, sagt Fastowetz.

Der Finanzanalyst Witalij Schapran glaubt generell nicht an einen endgtltigen langfristigen Abbruch der
Wirtschaftsbeziehungen zu den nichtkontrollierten Provinzen: ,Die ,Volksrepubliken Donezk/Lugansk' haben
keine Chance, diese Blockade zu Uberleben.” Er geht davon aus, dass sich die Pseudorepubliken nicht selbst
versorgen kénnen und dass Russland nicht genug freie Mittel hat, diese Territorien dauerhaft zu versorgen.

Aleksander Paraschtschij von Concorde Capital empfiehlt, die potenziellen Wirtschaftsverluste durch die dumpfe
Blockade der nichtkontrollierten Gebiete des Donbass nicht zu tbertreiben. Schon am 9. Marz 2017 sagte der
Analyst in einer Sendung von Hromadske TV (siehe Video ab 08:30), dass es im Fall eines verlangsamten
Wachstums des Bruttoinlandsprodukts um das Stiick des 6konomischen Kuchens geht, der nicht gerade unter der
Bevdlkerung aufgeteilt ist: ,Das bedeutet potenzielle Verluste fir Achmetow, Taruta und andere Oligarchen. Wenn
sie diese Einkiinfte bekédmen, wirden sie sie nicht unbedingt mit uns teilen. Deswegen denke ich nicht, dass es um
das Bruttoinlandsprodukt geht, das alle betrifft.”

16. Marz 2017 // Andrej Janizkij, Wirtschaftsredakteur, LB.ua

Quelle: Lewyj Bereg

Ubersetzerin: Yvonne Pérzgen — Worter: 709
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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