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Im heutigen Informationsraum kursieren mehr denn je Konjunkturprognosen fir 2018. Gleichzeitig sind die
Unterschiede in den Aussagen sehr grof3: von zuriickhaltenden und konservativen Prognosen der Nationalbank
der Ukraine (NBU) und der Regierung bis hin zu hysterischen pessimistischen Aussagen der Pseudodkonomen im
Sinne ,Alles ist verloren“. Lassen Sie uns versuchen zu verstehen, wie ist das Gesamtbild des Marktes, welche
Aussichten und welche Risiken erwarten unsere Wirtschaft 2018.
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Konsens uber die Hohe des Bruttoinlandsprodukts (BIP) und
unterschiedliche Meinungen Uber die Inflationshthe

Eine Analyse der Bruttoinlandsprognosen-Prognosen fiir 2018 und deren Dynamik fur das Jahr 2017 haben
gezeigt, dass unsere westlichen Partner und Behérden im Prinzip mit mafigem Optimismus in die Zukunft blicken.
Die Prognosen fur das BIP-Wachstum liegen im Bereich von 3,0 bis 3,5 Prozent. Trotzdem kann man auf dem
Markt auch auf Pessimisten treffen, die fur das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts 2-2,5 Prozent geben.
Nichtsdestoweniger geben die Regierung der Ukraine und der Internationale Wahrungsfonds als
Schlisselkreditgeber gute Prognosen fiir das Land. Allerdings ist fir mich ein Geheimnis geblieben, warum die
ungewohnliche Aussage des Premierministers Giber ein mégliches BIP-Wachstum im Jahr 2018 um funf Prozent
nicht in die offiziellen Dokumente des Kabinetts hinein gelangte. Aber wir sollen uns daran erinnern, dass die
Prognose selbst von soliden internationalen Organisationen oder von den Behérden immer eine Prognose bleibt.

Die Inflationsprognosen sahen komplizierter aus. Es kam zu Unterschieden, als klar wurde, dass die NBU 2017
unter Beriicksichtigung der angekindigten Abweichungsintervalle nicht ihr Ziel erreichen wird. Prinzipiell ist das
nichts Schlimmes, denn auch in den G20-Landern wird das jahrliche Inflationsziel nicht eingehalten. Dies hat sich
jedoch bereits auf die Prognosen ausgewirkt. Es kann gut sein, dass selbst die NBU ihre Inflationsprognose nach
einer detaillierteren Analyse des Staatshaushalts anpassen wird.

Das Kabinett hat fur das Jahr 2018 bereits relativ faire neun Prozent festgelegt. Internationale Organisationen sind
in der Regel bei der Uberarbeitung von Prognosen trage, sodass sie einfach hinter den Haushaltsinitiativen der
ukrainischen Regierung hinterherhdngen kénnen, was in allen Landern blich ist. Aber die Differenz in den
Inflationsprognosen zwischen Zentralbank und Kabinett kdnnen nur beunruhigen. Es wird deutlich, dass in der
Vertikalen der Exekutivgewalt keine gute Kommunikation stattfindet und sich das Entscheidungszentrum situativ im
Machtradius bewegt, je nach den Wiinschen der entscheidenden Staatsbediensteten. Fir den Zielsetzungs-Modus
ist dies natirlich ein inakzeptables Szenario. Dennoch bleibt der Spread der Inflationsprognose fiir das Jahr 2018
selbst im Vergleich zu den Ergebnissen von 2017 nicht so gro3, und die meisten Prognostiker sind sich einig, dass
die Inflation 2018 geringer ausfallen wird als 2017.

Risiken der Nichterfullung von Prognosen

Wéhrend man Prognosen fiir die Ukraine selbst von soliden Organisationen wie dem Internationalen
Waéhrungsfonds, der Weltbank oder der Européischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung wahrnimmt, muss
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man verstehen, dass es sich um Prognosen fiir eine Wirtschaft handelt, die sich auf einer instabilen Basis
entwickelt. Neben Krieg, Blockaden und politischen Schocks hat die Wirtschaft unseres Landes eine eigene
Besonderheit ein hohes Verhéltnis von Exporten zum Bruttoinlandsprodukt. Mit anderen Worten, unser Land ist
sehr abhéngig von Export-Import-Transaktionen und jedes Ungleichgewicht in den AuRenwirtschaftsbeziehungen
oder der Crash der fur uns wichtigsten Rohstoffmarkte in der Welt, wird dazu fiihren, dass alle Prognosen dringend
angepasst werden mussen.

Einfacher gesagt, wenn die Wahrscheinlichkeit des unerwarteten negativen Ereignisses fur den US-Markt bei 0,5
Prozent liegt, dann betragt fur die Ukraine die Wahrscheinlichkeit schon 20-30 Prozent. Dies liegt daran, dass wir
auf Exporte mit einer geringen Produktionsverteilung angewiesen sind und dass ihre Diversifizierung sehr gering
ist. Die Nachfrage kann je nach der Situation in der Wirtschaft der Nachbarlander variieren.

Zum Gliick fiir uns sollte 2018 fiir uns keine globalen Uberraschungen bereithalten. Der Internationale
Wahrungsfonds verbesserte seine Prognosen fiir das globale Wirtschaftswachstum im November auf 3,75 Prozent.
Positiv ist auch, dass sich die Verbesserung der Prognosen auch auf die chinesische Wirtschaft ausgewirkt hat: fur
2018 mit einem Plus von bis zu 6,5 Prozent, was im Jahr 2018 eine stabile Nachfrage nach Metallprodukten und
Eisenerz aus der Ukraine garantieren kann. Und im Allgemeinen werden die Schwellenlander 2018 laut Prognosen
vom IWF um 4,9 Prozent wachsen, was auch eine stetige Nachfrage nach Nahrungsmitteln gewahrleistet.

Dennoch bleiben die Risiken der Nichterfullung der Makroprognosen im Jahr 2018 hoch. Wenn wir die Korrektheit
der BIP-Wachstumsprognosen einschéatzen, wirde ich eine signifikante Arbeitsmigration von Ukrainern nach der
Einfihrung des visafreien Reisens herausgreifen. Ohne Arbeitskraft gibt es keine Wirtschaft, und wir leihen einige
dieser wertvollen Ressourcen, die aus naturlichen Griinden ebenfalls an Volumen verlieren, an unsere Nachbarn.
Hier hat die Ukraine einen unbekannten Weg eingeschlagen, dessen Ergebnisse schwer vorhersehbar sind, und
sogar die erste Statistik tiber die Ergebnisse des visafreien Reisens tauchte erst auf, nachdem die wichtigsten
makrodkonomischen Parameter fiir 2018 prognostiziert wurden. Wenn jedoch der Abfluss von Arbeitskraften
weitergeht, dann kénnte die Ukraine 0,2-0,5 Prozentpunkte des Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2018 einbifen.
Daher glaubt man an ein 3,5-prozentiges Wachstum des Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2018 weniger als an ein
3,0-prozentiges.

Was die Inflationsprognosen anbelangt, denke ich, dass die Mehrheit derjenigen, die ihre Prognosen abgegeben
haben, das Niveau ihrer Prognosen ndher am Neujahrstag auf zehn Prozent bringen wird. Es kann jedoch
festgehalten werden, dass die Inflation 2018 unter dem Niveau von 2017 liegen wird.

Im Allgemeinen, wenn wir die politische Komponente, um es gelinde auszudriicken, die angespannten
Beziehungen mit der Russischen Féderation und die Gefahr eines schwindenden Dialogs mit dem Internationalen
Wahrungsfonds verwerfen, wirde ich sagen, dass 2018 fir die Ukraine besser sein sollte als 2017.

26.12.2017 // Witalij Schapran, Kandidat der Wirtschaftswissenschaften, Leiter der Kommission fur
Bankenanalyse der ukrainischen Gesellschaft der Finanzanalysten (UOFA)

Quelle: Lewij Bereg

Ubersetzerin: llona Stoyenko — Woérter: 952
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llona Stoyenko stammt aus Krementschuk (Ukraine) und hat an der Ludwig-Maximilians
Universitat Miinchen das Fach Wirtschaftswissenschaften mit einem Bachelor abgeschlossen. Derzeit setzt sie das
Studium der Wirtschaftswissenschaften an der Fernuniversitat Hagen fort und von Zeit zu Zeit tréagt sie zu den
Ukraine-Nachrichten bei.
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Namensnennung-Keine kommerzielle Nutzung-Weitergabe unter gleichen Bedingungen 3.0 Deutschland Sie
durfen:

e das Werk vervielfaltigen, verbreiten und 6ffentlich zuganglich machen
¢ Bearbeitungen des Werkes anfertigen

Zu den folgenden Bedingungen:

Namensnennung. Sie missen den Namen des Autors/Rechteinhabers in der von ihm festgelegten Weise nennen
(wodurch aber nicht der Eindruck entstehen darf, Sie oder die Nutzung des Werkes durch Sie wiirden entlohnt).

Keine kommerzielle Nutzung. Dieses Werk darf nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden.

Weitergabe unter gleichen Bedingungen. Wenn Sie dieses Werk bearbeiten oder in anderer Weise umgestalten,
veréndern oder als Grundlage fiir ein anderes Werk verwenden, diurfen Sie das neu entstandene Werk nur unter
Verwendung von Lizenzbedingungen weitergeben, die mit denen dieses Lizenzvertrages identisch oder
vergleichbar sind.

¢ Im Falle einer Verbreitung miussen Sie anderen die Lizenzbedingungen, unter welche dieses Werk fallt,
mitteilen. Am Einfachsten ist es, einen Link auf diese Seite einzubinden.

¢ Jede der vorgenannten Bedingungen kann aufgehoben werden, sofern Sie die Einwilligung des
Rechteinhabers dazu erhalten.

¢ Diese Lizenz lasst die Urheberpersonlichkeitsrechte unberthrt.

Haftungsausschluss
Die Commons Deed ist kein Lizenzvertrag. Sie ist lediglich ein Referenztext, der den zugrundeliegenden
Lizenzvertrag Ubersichtlich und in allgemeinverstandlicher Sprache wiedergibt. Die Deed selbst entfaltet keine

juristische Wirkung und erscheint im eigentlichen Lizenzvertrag nicht.

Creative Commons ist keine Rechtsanwaltsgesellschaft und leistet keine Rechtsberatung. Die Weitergabe und
Verlinkung des Commons Deeds filhrt zu keinem Mandatsverhaltnis.

Die gesetzlichen Schranken des Urheberrechts bleiben hiervon unberihrt.

Die Commons Deed ist eine Zusammenfassung des Lizenzvertrags in allgemeinverstéandlicher Sprache.
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